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Die Gefahr der Stagflation wichst -
doch mit diesen Unternehmen
liegen Anleger genau richtig
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Morgan Stanley

Marktfiihrer gefunden?
Frohe Ostern!

Mehr Basiswerte hat keiner! Mit mehr als 1.700 Basiswerten finden Sie bei uns
die groBte Produktvielfalt am Markt. Entdecken Sie tber 170.000 Hebelprodukte
und Zertifikate auf Indizes, Nebenwerte, Rohstoffe, Wahrungen oder aktuelle
Themen-Indizes. Mit uns bleiben Sie nicht nur an Ostern einen Trade voraus.

www.zertifikate.morganstanley.com
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Diese Werbeanzeige wurde lediglich zu Informationszwecken erstellt. Bei den dargestellten Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen. Der Anleger tragt grundsatzlich bei Kursverlusten
des Basiswertes sowie bei Insolvenz der Emittentin ein erhebliches Kapitalverlustrisiko bis hin zum Totalverlust. Eine ausfuihrliche Darstellung méglicher Risiken sowie Einzelheiten zu den Produktkonditionen
sind den Angebotsunterlagen (den endgiiltigen Bedingungen, dem relevanten Basisprospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrdge dazu sowie dem Registrierungsdokument) zu entnehmen. Etwaige hierin genannte
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EDITORIAL

LEON MULLER
Chefredakteur

Oben, unten?

nflation, Stagnation, Stagflation. Krise, Krieg,

Crash. Die 20er-Jahre des 21. Jahrhunderts

entwickeln sich mehr und mehr zur Katastro-

phen-Dekade. Die Kakofonie aus Corona-
Pandemie und Angriffskrieg Russlands in der Ukrai-
ne bietet vieles, nur keinen Wohlklang. Und dennoch
hilt an den Aktienmérkten der iibergeordnete, seit
2009 bestehende Aufwirtstrend stand. Historisch
gesehen - dafiir muss man weder Bérsen- noch Wirt-
schaftsexperte sein - stehen wir oben. Historisch
bedeutet jedoch lediglich, dass wir die Vergangenheit
bis maximal zur Gegenwart betrachten. Dieser Satz
wire also auch Ende 2020 wahrhaftig gewesen. Er
hitte 2018 gestimmt. Und auch 2007. Denn auch vor
Ausbruch der Finanzkrise galt: Nie stand der Aktien-
markt héher - bis dahin. Der Stand jetzt sagt also
nichts aus iiber den Stand morgen. Wir kénnten ho-
her stehen, wir kdnnten tiefer liegen. Sind wir also
oben oder unten?

Dariiber streiten zunehmend mehr Experten im-
mer lauter. Die einen sehen eine Stagflation auf uns
zukommen. Also eine beinahe toxische Mischung aus
stagnierender Wirtschaft, steigender Arbeitslosig-
keit, sinkenden Unternehmensgewinnen und spiir-
baren Preissteigerungen. In der Folge sehen sie den
Bullenmarkt am Ende.

Andere hinterfragen etwas leiser die Ruhe. In ihr
sehen sie sprichwortlich die Ruhe vor dem Sturm. Sie
hitten, insbesondere vor dem Hintergrund des Ein-
marsches Russlands in die Ukraine, mit einer hefti-
geren Reaktion an den Finanzmérkten gerechnet.
Tatsédchlich ist der DAX maximal um knapp 16 Pro-
zent abgerutscht. Am US-Markt hat der Krieg bei-
nahe keine Reaktion ausgelost.

Ich teile eine andere Auffassung. Ich sehe uns be-
stimmt nicht unten, dafiir ist der Aktienmarkt in den

15/2022 DER AKTIONAR

zuriickliegenden bald 15 Jahren viel zu gut gelaufen.
Ich wihne uns aber ebenso wenig oben. Trotz der

durch den Null- und Negativzins bedingten Alterna-
tivlosigkeit der Aktie als Anlageform fiir viele Markt-
teilnehmer hat es seit 2009 keinen Run auf Aktien

gegeben. De facto haben wir eine lange Hausse ge-
sehen, die durch drei groflere Korrekturen im Be-
reich von einem Drittel begleitet wurde (2011, 2015,
2020). Gerade befinden wir uns woméglich in einer
vierten, die bisher eine maximale Ausdehnung von

einem Viertel gesehen hat. Im Vorfeld der Finanz-
krise korrigierte der Markt kein einziges Mal. Und

im Vorfeld der Dotcom-Blase je nach Lesart ein- oder

zweimal. Soll heifden: Wir haben in den vergangenen

Jahren seit 2009 beim DAX keine {ibermifiige Kurs-
steigerung (+350 Prozent versus +270 Prozent bis

2007 und +480 Prozent bis 2000) gesehen, dabei aber
mindestens drei grofiere Korrekturen.

Der Markt heute mag somit ruhig erscheinen.
Reglos aber ist er nicht. Unter Marktteilnehmern
herrscht eine gesunde Skepsis und Zuriickhaltung.
Euphorie hingegen sucht man vergebens. Dass im
gleichen Atemzug auch das andere Extrem - die Pa-
nik - abhandengekommen zu sein scheint, sollte da
nicht {iberraschen. Vermissen werden sie ohnehin
nur die wenigsten.
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In Lauerstellung

VARTA | AOTGJ5

Varta hat im abgelaufenen Jahr
zwar etwas mehr verdient als
gedacht. Die Prognose des Bat-
terieherstellers fiir das laufen-
de Jahr fillt allerdings recht
zuriickhaltend aus. , Die der-
zeitige globale Lage durch die
anhaltenden Folgen von Co-
vid-19 und den Ukraine-Krieg
beeinflusst die Rohstoffpreise
und Verfiigbarkeit von Bautei-
len bei unseren Kunden®, so
Finanzchef Armin Hessenber-
ger. Dazu kommen weitere In-
vestitionen in die Wachstums-
offensive im Bereich der E-Mo-
bilitdt. 2022 wird daher mit
einem Umsatzanstieg auf 950

TERMINE

DIENSTAG, 12.04.2022

Millionen bis eine Milliarde
Euro (Vorjahr: 902,9 Millionen
Euro) geplant. Das bereinigte
EBITDA soll mit 260 bis 280
Millionen Euro knapp unter
dem Vorjahreswert von 282,9
Millionen Euro bleiben.

Analysten haben ihre Schit-
zungen bereits gesenkt und er-
warten im Durchschnitt einen
Umsatz von 980 Millionen
Euround ein bereinigtes EBIT-
DA von rund 280 Millionen
Euro. Daraus wiirde eine Mar-
gevon 28,5 Prozent resultieren.
Die Anleger reagierten auf den
eher verhaltenen Ausblick
recht entspannt. Groflere
Riicksetzer sind bisher ausge-

Evotec

Zahlen 2021

Airbus

Hauptversammlung

MITTWOCH, 13.04.2022

JPMorgan Chase

Zahlen Q1 2022

Varta in Euro

blieben. Der be-
reits angekiin-
digte Einstieg in

das E-Mobili-
ty-Geschift
sorgt weiter fiir
Fantasie.
AKTIONAR-Leser wissen: Mit
seiner neu entwickelten
V4Drive-Rundzelle als soge-
nannten Booster will Varta die
Beschleunigung in Premium-
und Sportfahrzeugen mit Ver-
brennungsmotor kurzfristig
optimieren. Im Anschluss will
der Konzern mit noch grofle-
ren Zellenformaten aber auch
innovative Antriebsbatterien
fiir E-Autos bauen.

Der Plan steht, braucht aber
Zeit. Die fiir das Friithjahr 2022
in Aussicht gestellten Details
zum weiteren Fahrplan oder zu
neuen Partnern diirften das
Vertrauen in die Varta-Story
weiter stiarken.

AKT. KURS

WOCHEN-
PERFORMANCE

ZAHL
DER
WOCHE

2y

DONNERSTAG, 14.04.2022

Shop Apotheke Europe Hauptversammlung

Beiersdorf

Hauptversammiung

UnitedHealth

Zahlen Q1 2022

Goldman Sachs

Zahlen Q1 2022

Wéhrend in Deutschland die Zeit
der Hauptversammlungen lauft,
startet in den USA bereits wieder
die neue Berichtssaison. Die
Banken wie JPMorgan oder
Goldman Sachs machen dabei
traditionell den Anfang.

gewann die Twitter-Aktie,
als die Borse von Elon
Musks Einstieg erfuhr.
Nur am Tag des IPOs im
November 2013 legte
Twitter mehr zu
(73 Prozent).

Fotos: Diego Thomazini/Shuttertsock, We Are/Getty Images



Noch mehr anschauliche Grafiken
und wichtige Informationen gefallig?
Dann folgen Sie uns auf
@deraktionaer bei Instagram.
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® Performance (10 Jahre) ohne Dividende

Performance (10 Jahre) mit Dividende .
Dividendenrendite Allianz @
pro gekaufte Aktie eine Aktie ,gratis* in ... Jahren

@

160, 13

('I' 7,8%

294

Entwicklung der Dividendenzahlungen
der DAX-Unternehmen
(in Milliarden Euro)

32,1
30,1 29,7

260 214 2 272
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MARKTUBERBLICK

DAX

o

Wochenperformance -41%
Delivery Hero +8,0 % Akt. Kurs in Punkten 14.218
RWE +5,9 % 52-Wochen-Hoch 16.290
Bayer +5,0 % 52-Wochen-Tief 12.439
HelloFresh +4,4 % 16.500
Siemens Health. +2,6 % M 15.750
Daimler Truck ~ -11,6 % MM 15.000
Deutsche Post  -10,4 % \ ,Jr14.250
Infineon Techn.  -10,1 % I 13.500
Continental -9,9% 12.750
Siemens -9,3% olN D 122 IF ’M A
MDAX o Wochenperformance -2,8 %
K+S +13,1% Akt. Kurs in Punkten 30.985
Rheinmetall +12,0 % 52-Wochen-Hoch 36.429
Varta +8,5% 52-Wochen-Tief 27.387
Telefonica Dt. +5,9 % 37.500
Wacker Chemie  +5,1 % 35.000
Lanxess -12,5% “\M\
Diirr 1,3% \ ‘ 250
Thyssenkrupp ~ -10,8 % M 30.000
Jungheinrich Vz. -10,0 % 27.500
Fraport 80% o IN Ip l221F Im |a
SDAX © Wochenperformance -2,8 %
Encavis +22,3 % AKt. Kurs in Punkten 14.294
SMA Solar Techn. +18,7 % 52-Wochen-Hoch 17.450
Auto Group +16,4 % 52-Wochen-Tief 12.404
Nordex +16,4 % 17.600
Aareal Bank +131% ™M 16.800
Traton EERTAN A V| 16.000
Jenoptik 12,6 % "v :iigg
Dt Euroshop  -11,5 % 13,600
CEWE -11,3 % 12.800
flateDEGIRO -11.0%  Jo Iv o 122 F Im Ia
TecDAX © Wochenperformance -1,8 %
SMA Solar Techn.+18,7 % Akt. Kurs in Punkten 3.303
Nordex +16,4 % 52-Wochen-Hoch 4.010
Morphosys +9.6 % 52-Wochen-Tief 2.895
Varta +8,5 % 4.000
S&T +6,3% Munt 3.750
Jenoptik -12,6 % v \\‘ 3.500
Infineon Techn.  -10,1 % v AN 3.250
Siltronic -5,9% V 3.000
Bechtle -52% ' 2.750
Teamviewer -4,8 % 0OIN ID I221F IM IA

GEWINNER DER WOCHE

Beachtliche Rally

ENCAVIS | 609500 Der So-
lar- und Windpark-Betreiber
Encavis hat bereits in der Vor-
woche starke Zahlen und einen
tiberraschend positiven Aus-
blick fiir das laufende Jahr ver-
offentlicht. Demnach diirfte

der Umsatz im Vergleich zu
2021 um 14 Prozent auf mehr
als 380 Millionen Euro steigen.
Dariiber hinaus soll das opera-
tive Ergebnis (EBITDA) bei

Euro im Vorjahr auf 0,30 Euro
je Aktie steigen. Das entspricht
den Erwartungen.

Im Anschluss haben sich zahl-
reiche Analysten positiv zu
Wort gemeldet und ihre Kauf-
empfehlungen fiir den SDAX-
Titel erneuert — darunter etwa
die Experten von Barclays, Be-
renberg und Warburg Re-
search. In dieser Woche wurde
schlieRlich noch bekannt, dass
Encavis den bereits ans Netz
angeschlossenen dénischen
Windpark Svoldrup iiber-
nimmt. Finanzielle Details
dazu wurden zunichst nicht
genannt.

An der Borse kam all das her-
vorragend an: Die Encavis-
Aktie hat an ihre dynamische
Aufwértsbewegung angekniipft
und allein auf Wochensicht
mehr als 20 Prozent zugelegt.
Seit Ende Februar summiert
sich das Kursplus inzwischen

tiber 285 Millionen Euro lan-  auffast 80 Prozent.

den. Analysten hatten bislang

weniger auf dem Zettel. Die AKT. KURS 21,23 €
Dividende soll nach einem er- WOGHEN-

; +22,3 %
folgreichen Jahr 2021 von 0,28 PERFORMANCE e
Encavis Turbo-Call
WKN HG1EUZ KNOCK-OUT 14,40€
AKT. KURS 6,80€ 060422 HEBEL 3,1
ZIEL 10,00€  vaurzem open end
STOPP 5,40€ INTERNET hsbc-zertifikate.de

Stand: 06.04.22

SMA SOLAR | AODJ6J Der Wechselrichter-Spezialist

SMA Solar hat in der Vorwoche endgiiltige Zahlen fiir das ver-
gangene Jahr vorgelegt und die Prognose fiir das laufende Gesamt-
jahr bestétigt. Im ersten Quartal lief es allerdings nicht so gut. Das
Unternehmen stimmte die Investoren auf Riickginge bei Umsatz
und Ergebnis ein. Der Aufwirtsbewegung der Aktie hat das aller-

dings nicht geschadet. Die Hoff-
nung auf einen strukturellen

Wandel hin zu mehr erneuerba-
rer Energie befliigelt weiterhin.

AKT. KURS 43,26 €
WOCHEN- o
PERFORMANGE +18,7 %
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VERLIERER DER WOCHE

Die Produktion stockt

TRATON | TRATON Der
mehrheitlich zum Volkswa-
gen-Konzern geh6rende Nutz-
fahrzeughersteller Traton ist
besonders vom Ukraine-Krieg
betroffen. Bei der Marke MAN
drohe ,,ein mehrwochiger Aus-
fall der Lkw-Produktion und
eine deutliche Einschrinkung
der Fertigung im zweiten Quar-
tal“, teilte das Unternehmen in
der Vorwoche mit. Das bedeute
in der Spitze fiir rund 11.000
der insgesamt etwa 14.000 Mit-
arbeiter in Deutschland Kurz-
arbeit. Grund fiir den Produk-
tionsstillstand sei, dass Liefe-
ranten von Kabelstrédngen an
ihren ukrainischen Standorten
nicht oder nur noch stark ein-
geschrinkt produzieren kon-
nen. Man habe zwar unmittel-
bar nach Kriegsbeginn begon-
nen, Zuliefererstrukturen in
anderen Liandern zu ,,duplizie-
ren”, dies nehme aber mehrere

Monate in Anspruch, so MAN-
CEO Alexander Vlaskamp.
Zu allem Uberfluss haben die

Analysehduser Jefferies und
Stifel anschliefRend auch noch
ihre Kaufempfehlungen fiir die
Traton-Aktie gestrichen. Der

SDAX-Titel ist daraufhin auf
Wochensicht um weitere 15
Prozent eingeknickt und
nimmt nun das 52-Wochen-
Tief ins Visier.

AKT. KURS 15,61 €
\li,’VEC;{CFgE{,\!\‘/I_ANCE -15,0%

MARKTUBERBLICK

OLD DOMINION | 923655 Sorgen, dass die hohe Infla-
tion und aggressivere Maffnahmen der Notenbank Fed die

Konsumausgaben in den USA drosseln, lassen sich auch an der Per-
formance der Aktien aus dem Transport- und Logistiksektor ab-
lesen. Die Papiere des US-Logistikers Old Dominion haben auf
‘Wochensicht fast 16 Prozent verloren und waren damit das Schluss-
licht im Nasdaq 100. Das Unter-

nehmen leidet zudem auch AT kuRs 269,329
unter den hohen Spritpreisen, -
prith \F,’VE%CF'SE;\‘/IANCE '1559 %

die auf den Margen lasten.

Q LULULEMON ATHLETICA | AOMXBY Der US-Sport-
artikelhersteller Lululemon hat in der Vorwoche wie erwar-
tet starke Zahlen fiir das vierte Quartal préasentiert. Der Ausblick
fiir das laufende Jahr hat die Erwartungen der Analysten indes
sogar iibertroffen. Demnach soll der Umsatz auf 7,49 und 7,62 Mil-
liarden Dollar und das Ergebnis pro Aktie auf 9,15 bis 9,35 Dollar
steigen. Zudem wurde ein Ak-

tienriickkaufprogramm mit AKT. KURS 378,99%
einem Volumen von bis zu ei-  “wocren- o
PERFORMANCE +10,2%

ner Milliarde Dollar verkiindet.

15/2022 DER AKTIONAR

Euro Stoxx ©

Wochenperformance -3,6 %
Sanofi +9,4 % AKt. Kurs in Punkten 3.858
Iberdrola +5,0 % 52-Wochen-Hoch 4.415
Bayer +5.0 % 52-Wochen-Tief 3.387
Pernod Ricard ~ +4,7 % 4500
0,
Prosus +4,3% y 4950
Deutsche Post  -10,4 % ‘I/ ”'\
4.000
Infineon Techn.  -10,1 % ' "
BNP Paribas -9,8 % k 3.750
Siemens -9,3% V 3.500
Airbus -7,4 % OIN D 122 IF ‘M A

Dow Jones ©

Wochenperformance -1,9 %
Verizon Communi. +3,0 % Akt. Kurs in Punkten 34.641
Walmart +2,9 % 52-Wochen-Hoch 36.953
Merck & Co +2,6 % 52-Wochen-Tief 32.273
UnitedHealth +1,4 % 4500
Amgen +1,3% y 4.250
Walgreens -9,1% ‘r‘
4.000
Intel -19% ' y
Boeing -5,8% k 3.750
JPMorgan Chase -5,6 % ‘r 3.500
Salesforce.com  -5,0 % 0IN ID I221F ’M A

Nasdaq 100 ©

Wochenperformance -2,7%
Lululemon Athlgtica +10,2 % Akt. Kurs in Punkten 14.821
ADP +5,8 % 52-Wochen-Hoch 16.765
Pinduoduo +5,7 % 52-Wochen-Tief 12.967
Seagen +5,3 % 17.000
Paychex +5,1 % N/‘\ 16.000
Old Dominion ~ -15,9 % Al \4\
Applied Materials -13,9 % N/ 15000
AMD -13,3% 14.000
Lucid Group -13,3% N 13.000
Microchip Techn. -12,1 % oIN D l221F Im |a
ATX © Wochenperformance -5,7%
Verbund +11,2% Akt. Kurs in Punkten 3.189
EVN +31% 52-Wochen-Hoch 4.078
Schoeller-Bleckm. +2,0 % 52-Wochen-Tief 2.810
Mayr-Melnhof +1,9 % 4.250
Uniga Insurance  +0,8 % NN 4.000
BAWAG A1,9% v Y ol VR
Raiffeisen Bank -10,0 % A 2222
Voestalpine -91 % 3.000
Wienerberger ~ -8,9 % U o750
Lenzing -8,6 % 0IN D 2/F Imla
Stand: 06.04.22
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LITHIUM AMERICAS | A2H65X
Mit Cauchari-Olaroz und Thacker Pass hat
Lithium Americas gleich zwei aussichtsreiche Projekte.
Ein Spin-out wire sinnvoll. In mehrfacher Hinsicht.

- von Markus BufSler

~ Argentinien soll
noch im laufenden .
starten.
,"}.,. -

DER AKTIONAR 15/2022

Fotos: Fotystory/Shutterstock



ie Ruhe ist
vorbei. Der Li-
thiumsektor hat
seine Konsolidie-
rung beendet und es geht wieder
bergauf. Eine der heiflesten Aktien:
Lithium Americas. Und das aus gutem
Grund. Oder besser gesagt aus zwei guten
Griinden: Cauchari-Olaroz in Argentinien
und Thacker Pass in Nevada/USA.

Der Konzern ist auf einem guten Weg,
noch im laufenden Jahr zum Produzenten
aufzusteigen. Das Cauchari-Olaroz-Pro-
jektin Argentinien ist mittlerweile zu rund
85 Prozent fertiggestellt. Dabei hat man
Unterstiitzung aus China, genauer gesagt
vom Lithium-Giganten Ganfeng. Gemein-
sam mit Ganfeng hat man ein 51/49-Joint-
Venture gebildet und bringt das Projekt in
Produktion. Nachdem noch im laufenden
Jahr das erste Lithiumcarbonat produziert
werden soll, soll die Produktion in den
kommenden Jahren 40.000 Tonnen Li-
thiumcarbonat betragen. Fiir iiber 80 Pro-
zent der Produktion haben die beiden
Konzerne bereits Absatzvereinbarungen
getroffen — wohlgemerkt zum Marktpreis.
Die Produktionskosten sollen bei 3.600
Dollar je Tonne liegen. Lithium Americas
selbst rechnet intern mit einem langfristi-

HOT-
STOCK

pDE®

gen Lithiumpreis von
12.000 Dollar je Tonne,
das klingt arg bescheiden,
bedenkt man, dass die Preise
fiir Lithiumcarbonat zuletzt die
70.000-Dollar-Marke iiberwunden
haben.

Doch damit nicht genug: Ein Ausbau um
weitere mindestens 20.000 Tonnen pro
Jahr ist bereits geplant. Damit konnte die
Produktion bis Mitte der 2020er-Jahre auf
60.000 Tonnen anwachsen.

T
S
&

Inflation ist spiirbar

Sicher, auch Lithium Americas hat die
Folgen der Inflation beim Bau des Projekts
zu spiiren bekommen. Noch dazu hat Ar-
gentinien lange Zeit extrem unter Covid-19
gelitten und es gab immer wieder Reisebe-
schrankungen. Die Kosten fiir den Bau des
Projekts sind um 16 Prozent von 641 Mil-
lionen auf 741 Millionen Dollar nach oben
geschnellt. Da aber mittlerweile 85 Prozent
des Projekts fertiggestellt sind, sollten kei-
ne negativen Uberraschungen mehr auf-
treten. Damit konnte sich Lithium Ameri-
cas im laufenden Jahr unter die Lithium-
produzenten einreihen. Zusitzlich hat sich
der Konzern Wachstumsmoglichkeiten in
Argentinien durch die Ubernahme von Mil-
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Millionen Tonnen
Lithiumcarbonat-
Aquivalent betrigt
die Ressource auf
Thacker Pass,
dem grofiten
bekannten
Lithiumprojekt
inden USA.

Lithium ist knapp, die Preise
explodieren. Vor allem chinesi-
sche Raffinerien bendtigen zur
Auslastung mehr Lithium. Lithium
Americas durfte im laufenden
Jahr mit der Produktion in Argen-
tinien beginnen und hat in den
USA noch ein Ass im Armel.

Quelle: Lithium Americas
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@ Thacker Pass

lennial Lithium geschaffen. Das Pastos-
Grandes-Projekt von Millennial Lithium
liegt nur rund 100 Kilometer von Cauchari-
Olaroz entfernt und erméglicht es dem
Konzern, in den kommenden Jahren in
Argentinien weiter zu wachsen.

Thacker Pass: Ein heifies Eisen

Die Story, die mehr und mehr interes-
sant wird, handelt von Thacker Pass. Dabei
handelt es sich um die gréfite bekannte
Lithiumressource in den USA. Im zweiten
Halbjahr will der Konzern eine Studie fiir
Thacker Pass veroffentlichen, anschlie-
Rend konnte eine Entscheidung zum Bau
des Projekts getroffen werden. Thacker
Pass soll ebenfalls anfinglich 40.000 Ton-
nen Lithiumcarbonat jéhrlich produzieren,
ein weiterer Ausbau auf 80.000 Tonnen soll
aber moglich sein. Die Genehmigungen
sind erteilt, dennoch sind Klagen dagegen
anhingig - seitens eines Viehziichters und
von amerikanischen Ureinwohnern. Das
sollten Anleger im Hinterkopf haben.

Das Problem fiir Lithium Americas bis-
lang: Die Entwicklung von Thacker Pass
wiirde bis zu 1,2 Milliarden Dollar ver-
schlingen. Eine immense Summe. Doch
die US-Regierung hat die Zeichen der Zeit
erkannt und férdert nun strategische Roh-
stoffprojekte in den USA. Laut CEO Jona-
than Evansbietet die Regierung Kredite an,
mit denen 50 bis 60 Prozent eines Projekts
finanziert werden kénnten. Damit diirfte
es kein Problem sein, die restliche Projekt-
finanzierung iiber einen Teil Eigenkapital
und einen Teil Schulden zu finanzieren.
Der Haken dabei: Die US-Regierung diirfte
mit dem chinesischen Partner von Lithium
Americas, also mit Ganfeng, nicht sonder-
lich gliicklich sein. Die Losung: Lithium
Americas kdnnte das Projekt als Spin-out
in eine eigene Gesellschaft auslagern. In-
teressanterweise ist dies intern schon ge-

Ein Konzern, zwei Lander — noch.

Doch Thacker Pass kdnnte in eine
eigene Gesellschaft ausgelagert werden.

@ Cauchag-Olaroz
@ Pastos’Grandes

schehen. Thacker Pass gehort zu einer
Tochtergesellschaft, die auf den Namen
Lithium Nevada hort. Wenn sich Lithium
Americas dazu durchringen kann, diese
Gesellschaft iiber einen Spin-out an die
Borse zu bringen, kénnte man einerseits
GrofSaktionir bleiben und hétte so am po-
tenziellen Erfolg teil und kénnte anderer-
seits den Bedenken der US-Regierung mit
Blick auf den chinesischen Partner zuvor-
kommen.

Heimlicher Lithium-Star
Anleger blicken bei den Lithium-Aktien
héufig auf die bekannten Namen wie Albe-
marle oder auch Ganfeng. Doch da die USA
mittlerweile groflen Wert auf eine sichere
Rohstoffversorgung legen, wird Thacker
Pass immer wichtiger - und damit riickt
Lithium Americas mehr in den Blick der
Anleger. Ein Spin-out kénnte noch einmal
Werte freisetzen und die Aktie weiter be-
fliigeln. Mutige Anleger setzen auf eine
Fortsetzung des Trends. .

Quelle: Lithium Americas
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Die Gefahr der Stagflation wachst -
doch mit diesen Unternehmen
liegen Anleger genau richtig
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von Andreas Deutsch

ir leben in extremen Zeiten. Erst
die Pandemie und dann der Krieg

in der Ukraine haben dazu gefiihrt, dass

sich die Anleger mit seltenen Ph&nomenen

auseinandersetzen miissen: Lieferketten-
engpisse, Preisexplosionen bei Rohstoffen,
Inflationsraten so hoch wie seit 40 Jahren

nicht mehr. Volkswirte kommen gar nicht

mehr hinterher, die Entwicklungen zu

kommentieren. Der Stresslevel steigt.

In der vergangenen Woche war am
Markt die inverse Zinskurve zu beobach-
ten: Die zweijdhrigen US-Staatsanleihen
werfen mehr ab als die zehnjdhrigen, was
bedeutet, dass die Anleger die kurzfristi-
gen Risiken hoher einschétzen als die lang-
fristigen. Laut Berechnungen von CMC
Markets hat sich die Zinskurve seit dem
Zweiten Weltkrieg achtmal invertiert - je-
des Mal folgte eine Rezession. Dieses Mal
wird wahrscheinlich keine Ausnahme sein.

Eine Rezession, fiele sie kurz aus, wire
nicht so schlimm, gébe es da nicht zeitgleich
die starke Geldentwertung. In den USA und
in Deutschland liegt die Inflationsrate bei
knapp acht Prozent und damit auf dem
hochsten Stand seit 40 Jahren. Eigentlich
miissten die Notenbanken die Zinsen nun
deutlich erh6hen, was aber nicht geht, da sie
so die Konjunktur abwiirgen und mogli-
cherweise sogar fiir einen léingerfristigen
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Schaden sorgen wiirden. Bis die Preise sin-
ken, dauert es ndmlich, da das Angebot so
schnell nicht hochgefahren werden kann.
Die schwache Konjunktur fiithrt zu mehr
Arbeitslosigkeit, die Menschen konsumie-
ren immer weniger. Die Unternehmen wer-
den ihre Waren nicht mehrlos und miissen
weiter Personal abbauen. Die Abwarts-
spirale nimmt Fahrt auf.

Der Name dieses Unheils lautet Stagfla-
tion - die toxische Mischung aus stagnie-
render Konjunktur und hoher Inflation.
Sie tritt sehr selten auf und ist eigentlich
paradox, denn zu Geldentwertung kommt
es normalerweise dann, wenn die Wirt-
schaft wichst. Ein Schock kann allerdings
dazu fithren, dass ein Angebot ganz pl6tz-
lich knapp wird. So war es in den 70ern, als
nicht mehr genug Ol zur Verfiigung stand,
was die Konjunktur scharf ausbremste. Die
Folgen waren ein starker Anstieg der Ar-
beitslosigkeit und viele Firmenpleiten.

Ob es dieses Mal wieder so wird, ist un-
klar. Ein Ende des Ukraine-Kriegs konnte
die Energiepreise schnell wieder deutlich
nach unten bringen. Doch wann wird das
sein? Keiner weif3 es. Anleger sind auf je-
den Fall gut beraten, ihr Depot in Anbe-
tracht einer (lingeren) Stagflation ent-
sprechend aufzustellen. Es gibt ndmlich
Unternehmen, die auch dann gute Ge-
schéfte machen. Auf den folgenden Seiten
erfahren Sie, welche das sind. °

TITELSTORY
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Hohe Inflation
und maue
Konjunktur?
Bei diesen
Unternehmen
klingelt trotz-
dem die Kasse.

DEPOT

GUT

GERUSTET

von Thomas Bergmann,
Andreas Deutsch,

Emil Jusifov,

Thorsten Kiifner und
Maximilian Volkl

GOLD:
HOHE SCHUTZ-
FUNKTION

In Zeiten hoher Inflationsraten gilt Gold
seit vielen Jahrzehnten als bewéhrter si-
cherer Hafen. Laut dem World Gold Coun-
cilkonnte der Goldpreis in stagflationédren
Phasen mit einem Plus von durchschnitt-
lich 32,2 Prozent glinzen. Damit entwi-
ckelte sich das Edelmetall wihrend der
acht mitunter sehr kurzen Stagflations-
phasen in den USA seit dem Jahre 1973
weitaus besser als etwa Aktien, Anleihen
oder der US-Dollar.

Wem der Kauf von Goldbarren oder
-miinzen zu langweilig oder nicht lukrativ
genug ist, der kann natiirlich alternativ
auch auf Goldproduzenten setzen. Im Fal-
le einer Stagflation sollte dabei stark auf
niedrige Kosten und eine starke Bilanz ge-
achtet werden. Diesbeziiglich erscheint vor
allem Agnico Eagle Mines sehr attraktiv. So
liegen die Cashkosten mit 725 bis 775 Dol-

lar und die All-In Sustaining Costs mit
1.000 bis 1.050 Dollar je Unze noch unter
denen der - auch sehr effizienten und kos-
tengiinstig produzierenden - Schwerge-
wichte Newmont und Barrick Gold.

Ebenfalls gerade in der aktuellen Zeit
spannend: Freeport-McMoRan. Der Kon-
zern produziert auch Gold, aber vor allem
auch Kupfer. Die Preise fiir dieses wichtige
Industriemetall gingen in den vergangenen
Wochen ebenfalls kriftig nach oben. Kup-
fer diirfte fiir viele Projekte, die dem Um-
weltschutz dienen, unverzichtbar sein.
Daher wird die Nachfrage nach dem roten
Metall in den kommenden Jahren stetig
weiter zulegen. Denn egal ob fiir Windréi-
der, neue Stromtrassen oder Elektromoto-
ren: Ein Umbau, welcher den CO2-Fufiab-
druck der weltweit gréfiten Volkswirt-
schaften nachhaltig verringert, ist ohne
Kupfer undenkbar. Ob das Angebot ent-
sprechend ausgeweitet werden kann, ist
noch unklar. Dementsprechend sind die
Perspektiven fiir Freeport-McMoRan gut.
Da die Aktie kurz vor einem neuen Kauf-
signal steht, konnen langfristig orientierte
Anleger jetzt zugreifen.

Fotos: Bloomberg Creative/Getty Images ,China Foto Press/IMAGO
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Freeport-McMoRan Intuitive Surgical

in US-Dollar in US-Dollar
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MEDIZINTECHNIK:
HAUPTSACHE
GESUND

Sinnvolle Inves-
titionen: Opera-
tionen mithilfe

von Roboter- ‘
manipulatoren

sparen Zeit und
Geld.

Unabhingig davon wie die Wirtschaft
lauft, hat die Corona-Pandemie gezeigt,
dass viele Linder weltweit massiv in die
Gesundheitsversorgung investieren miis-
sen. Deutlich wurde dabei vor allem auch
der zunehmende Mangel an Fachpersonal
in medizinischen Einrichtungen. Eine Lo6-
sung ist die zunehmende Durchfithrung
von robotergestiitzten Operationen. Pio-
nier in diesem Bereich ist der US-Spezia-
list Intuitive Surgical. Zum Jahresende
2021 hat der Konzern weltweit iiber eine
Basis von 6.749 installierten Da-Vinci-
Operationssystemen verfiigt. Allein im
vierten Quartal kletterten die Auslieferun-
gen zum Vorjahr um 18 Prozent auf 385.

Esistein lukratives Geschift: Bis zu zwei
Millionen Dollar kostet eine Einheit von
Da Vinci, weitere 180.000 Dollar fallen
jahrlich fiir Wartungskosten an. Entspre-
chend hoch ist die Profitabilitit. 2021 lag
die EBIT-Marge von Intuitive Surgical bei
32,5 Prozent. Die Gefahr, dass diese in der
Rezession brockelt, ist gering. Zwar diirfte
auch Intuitive Lieferkettenprobleme und
Chipmangel zu spiiren bekommen. Doch
angesichts der Marktfiihrerschaft kann der
Konzern diese Preise gut weitergeben. Und
auch die Bilanz stimmt: Dank einer Netto-
liquiditit von 4,1 Milliarden Dollar beste-
hen keine Sorgen angesichts der drohen-
den Zinsanhebungsspirale.

Deutsches Aushéngeschild im Bereich
Medizintechnik ist derweil Siemens Heal-
thineers. Mit den Corona-Tests erlebte

das Unternehmen eine Sonderkonjunktur,
aber auch das traditionell starke Geschéft
mit der Bildgebung lief zuletzt hervorra-
gend. Fiir zusidtzliche Impulse sorgt hier
die 16 Milliarden Dollar schwere Uber-
nahme des US-Onkologie-Spezialisten
Varian, dessen Integration bislang sehr
gut lduft. Klar ist aber auch, dass Siemens
Healthineers seit dem Milliardendeal
unter einem groflen Schuldenberg édchzt.
Zum Ende des ersten Quartals 2021/22
driickten den Konzern Nettoschulden von
13,5 Milliarden Euro. Angesichts der ho-
hen EBIT-Marge von konzernweit 15,3
Prozent und des stabilen Geschifts diirfte
dieser unabhingig von der konjunkturel-
len Entwicklung aber peu a peu abgebaut
werden konnen. Die technologische Stér-
ke und hohe Marktanteile sorgen zudem
fiir eine starke Position bei den Preisver-
handlungen.
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Murphy Oil in US-Dollar

40

Mm

MI‘“’W

»
20

u

S

10

21

Astrazeneca in Britische Pence

22 |A

10.300

9.700

/

9.100

M M

8.500

o

7.900

7.300

6.700

21

OL:
ZWEI TOP-
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Einer der Hauptverursacher der Stag-
flation ist der hohe Olpreis. Daher ist es
natiirlich sinnvoll, in einem breit aufge-
stellten Portfolio auch Aktien von Firmen
zu haben, die davon profitieren: Olprodu-
zenten. Damit diese auch in einer stagfla-
tiondren Phase satte Gewinne einfahren
konnen, bedarf es einer hohen Preisset-
zungsmacht, niedriger Kosten (und damit
hoher Gewinnmargen) sowie einer starken
Bilanz. Ein Unternehmen, das all diese Kri-
terien nahezu vorbildlich erfiillt, ist Total-
Energies. Die Anteilscheine des franzosi-
schen Energie-Riesen wurden bereits
mehrfach niher beleuchtet und befinden
sich im AKTIONAR-Depot (siehe Seite 52).

Hingegen diirfte die Aktie von Murphy
Oil den meisten AKTIONAR-Lesern bisher
noch nicht bekannt sein. Der Olférderer
aus Louisiana ist seit vielen Jahrzehnten
im Geschift und erlebt derzeit eine histo-
risch gute Phase. Im laufenden Jahr rech-
nen Analysten damit, dass Murphy Oil den
Umsatz von 2,3 auf 3,4 Milliarden Dollar
steigern kann. Das EBITDA soll dabeivon

Schwarzes
Gold: Der Preis
fur Ol dirfte
hoch bleiben.

1,3 auf 2,2 Milliarden Dollar zulegen, wo-
raus sich eine tippige Marge von mehr als
60 Prozent errechnen wiirde. Beim Netto-
gewinn wird eine Vervierfachung von 0,2
auf 0,8 Milliarden Dollar erwartet.

Dadie Produktion auch im kommenden
Jahr ausgeweitet werden konnte, rechnen
Experten auch fiir 2023 mit weiteren An-
stiegen bei Umsatz (3,7 Milliarden Dollar),
EBITDA (2,6 Milliarden Dollar) und Netto-
gewinn (1,0 Milliarden Dollar). Dadurch
wiirde das KGV auf gerade einmal 6 sinken.
Auch das KBV ist mit nur 1,1 immer noch
glinstig - bemerkenswert angesichts einer
in den vergangenen Monaten regelrecht
bilderbuchméfligen Chartentwicklung
nach oben.

Anleger, die ihr Portfolio fit fiir eine mog-
liche Stagflation machen wollen, kommen
an Ol-Aktien praktisch gar nicht vorbei.
Konservative Dividendenjéiger konnen
sich die Anteile von TotalEnergies ins De-
pot legen. Mutige kdnnen auch auf die in
Deutschland etwas marktenge Aktie von
Murphy Oil setzen.

PHARMA:
GLOBAL PLAYER
MIT MOMENTUM

Egal ob Aufschwung oder Wirtschafts-
krise: Produkte aus der Gesundheitsbran-
che werden immer stabil nachgefragt.
Auch bei rasant steigenden Preisen konn-
ten wir vielleicht auf das neue iPhone oder
den einen oder anderen Streamingdienst
verzichten, aber definitiv nicht auf unsere
Medikamente. Daher sind Pharmaunter-
nehmen auch in Zeiten der Stagflation bei
Anlegern begehrt. So auch der britisch-
schwedische Konzern Astrazeneca, dessen
Aktie derzeit von einem Rekordhoch zum
néchsten eilt.

Der Pharma-Gigant ist sehr breit aufge-
stellt - das Produktportfolio deckt von
Krebs tiber Herz-Kreislauf- und Stoff-
wechselerkrankungen bis hin zu Infektio-

DER AKTIONAR 15/2022
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Verlust des eingesetzten Kapitals méglich. Das Produkt ist nicht wahrungsgesichert (US-Dollar/ Euro).
Anleger tragen das Emittentenrisiko.

Haben Sie Fragen zu diesem Produkt?
Sie erreichen uns unter der kostenlosen Kunden-Hotline 00800 93 00 93 00 oder
informieren Sie sich unter zertifikate.vontobel.com

zertifikate.vontobel.com

Die vollstandigen Angaben zu den Wertpapieren, insbesondere zur Struktur und zu den mit einer Investition verbundenen Risiken, sind in dem Basisprospekt, nebst etwaiger Nachtrége, sowie
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen beschrieben. Es wird empfohlen, dass potenzielle Anleger diese Dokumente lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen
Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Diese Dokumente sowie das Basisinformationsblatt sind auf der Internetseite des Emittenten,
Vontobel Financial Products GmbH, Bockenheimer LandstraBe 24, 60323 Frankfurt am Main, Deutschland, unter prospectus.vontobel.com veroffentlicht und werden beim Emittenten zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Beflirwortung der angebotenen oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu
verstehen. Bei den Wertpapieren handelt es sich um Produkte, die nicht einfach sind und schwer zu verstehen sein kénnen.



Pharma trotzt
der Krise. Das
Geschaft mit
der Gesundheit
lauft weiter gut.

20

nen und neurologische Stérungen nahezu
das gesamte Krankheitsspektrum in der
Medizinforschung ab.

Aktuell sorgt insbesondere die Onkolo-
gie-Pipeline fiir Kursfantasie. Im Februar
zeigte eine Phase-3-Studie, dass das Medi-
kament Enhertu Brustkrebspatienten zu
einer lingeren Uberlebenszeit verhilft.
Hoffnung verheif$t auch der weltweit grof3-
te Kongress der klinischen Onkologie
ASCO, der im Juni in Chicago stattfindet.
Hier will Astrazeneca unter anderem seine
Forschungsergebnisse zu Leber-, Gallen-
blasen- und Prostatakrebs priasentieren.

Aus operativer Sicht war bereits das letz-
te Geschiftsjahr ein voller Erfolg. Der Er-
16s stieg 2021 im Vorjahresvergleich um
satte 41 Prozent auf rund 37,4 Milliarden
Dollar. Wegen der Ubernahme des Biotech-
nologieunternehmens Alexion sank zwar
der Uberschuss auf 112 Millionen Dollar,
2022 gehen die Analysten jedoch wieder
von einem iippigen Gewinn von 7,35 Mil-
liarden Dollar aus. Auch beim Umsatz er-
wartet der Konzern in diesem Jahr einen
wechselkursbereinigten Anstieg um einen
hohen Zehnerprozent-Bereich.

KONSUM:
GEGESSEN WIRD
IMMER

Wenn das Geld immer weniger wert wird,
schrinken die Menschen ihren Konsum
ein. Essen und trinken miissen sie aber
trotzdem, allerdings achten sie dann mehr
auf den Preis. Viele Amerikaner gehen
dann zum Beispiel statt bei Whole Food
Markets mit seinen hochwertigen (aber
auch merklich teureren) Biowaren lieber
bei Walmart einkaufen.

~Wihrend sich die Preisanstiege fiir Le-
bensmittel im vergangenen Jahr beschleu-
nigt haben, hat Walmart seinen Marktan-
teil in diesem Bereich auf breiter Front
verbessert”, sagt Kate McShane, Analystin
bei Goldman Sachs. Laut der Expertin kann
bei Lebensmitteln kein Wettbewerber mit
Walmart mithalten. ,Wir erwarten deswe-
gen weiterhin gute Geschifte bei dem Un-
ternehmen und Kursgewinne bei der Aktie,
daderzeit die Menschen aus allen Einkom-
mensschichten aufs Geld achten.”

Zwar ist auch Walmart nicht vollig resis-
tent gegen steigende Kosten. Doch bei dem
Konzern gilt seit jeher: Die Masse macht’s.
Wichtig ist, dass der Umsatz noch giganti-
scher wird — die Margen kommen an zwei-
ter Stelle. Bekommen die Umsiitze in der

Walmart in US-Dollar
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Die weltgroBte
Supermarktket-
te Walmart ist
bei Preisen eine
Macht.

22

aktuellen Phase noch einen Extraschub,
gleicht das die hoheren Ausgaben etwa fiir
Lohn oder Infrastruktur aus. Steigen die
Kosten zu stark, wiirde Walmart die Preise
hier und da anheben - die Preissetzungs-
macht hat der Konzern definitiv. Auch hat
der Konzern laut Goldman-Analystin
McShane den Vorteil, vor einiger Zeit in
Technologie und Automatisierung inves-
tiert zu haben. Das diirfte die Profitabilitit
verbessern. Thr Kursziel fiir die Aktie: 180
Dollar.

Die Borse sieht in Walmart ebenfalls ei-
nen glasklaren Profiteur, wenn die Geldent-
wertung hoch bleibt und gegebenenfalls die
Konjunktur unter Druck gerit. Die Aktie
steht kurz davor, das Rekordhoch bei
153,60 Dollar zu knacken. Das Break wire
ein klares Kaufsignal. Mit einem 2022er-
KGV von 23 ist die Aktie zwar kein
Schnéppchen mehr, angesichts der starken
Marktstellung und der soliden Bilanz (die
Eigenkapitalrendite liegt aktuell bei 21 Pro-
zent) geht die Bewertung aber in Ordnung.

IT:
DIGITALISIERUNGS-
BOOM GEHT WEITER

Kaum eine Firma kann es sich heutzu-
tage erlauben, auf Automatisierung und
Modernisierung ihrer Geschéftsprozesse
zuverzichten. Damit ist die Digitalisierung
zum entscheidenden Wettbewerbsfaktor
geworden. Diese Entwicklung spielt Mi-
crosoft und Salesforce in die Hande - die
US-Konzerne haben sich in den vergange-
nen Jahren eine technologische Vormacht-
stellung erarbeitet und diirften sich auch
im aktuellen Marktumfeld behaupten.

So macht Microsoft gerade von seiner
Preissetzungsmacht Gebrauch und begeg-
net der Inflation mit steigenden Preisen.
Unternehmenskunden miissen seit dem 1.
Mirz bis zu 20 Prozent mehr fiir die Pro-
dukte des 365-Pakets bezahlen. Kein Wun-
der, dass der Microsoft-Chef Satya Nadella
vor Kurzem von ,.einer deflationéren Tech-
nologie in einer inflationédren Umgebung”

DER AKTIONAR 15/2022
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Investitionen

in die IT helfen,
Kosten zu
sparen und
Arbeitsprozesse
zu verbessern.

IMMOBILIEN:
WOHNRAUM

IST KNAPP

sprach. Seiner Meinung nach sind Unter-
nehmen gerade dabei, ,,von einer Mobile-
und Cloud-Ara in eine Ara der intelligen-
ten und allgegenwirtigen Anwendungen®
tiberzugehen. Um von dieser Entwicklung

zu profitieren, hat Microsoft sein Ge-
schiftsmodell auf Zukunftsméirkte wie

kiinstliche Intelligenz, Cybersecurity und

Virtual Reality ausgeweitet.

Ein weiterer digitaler Champion ist der
CRM-Marktfithrer (CRM: Customer Rela-
tionship Management) Salesforce. Das
Unternehmen kénnte schon bald SAP als
groflten Anbieter fiir Unternehmenssoft-
ware abldsen - neuesten Analystenschit-
zungen zufolge diirfte dies bereits im néichs-
ten Jahr der Fall sein. Dabei gibt sich CEO
Marc Benioff damit nicht zufrieden und hat
als langfristiges Umsatzziel 50 Milliarden
Dollar (2021: 26,5 Mrd.) ausgegeben.

Mit der Ubernahme von Slack hat sich
Salesforce neue Wachstumsimpulse ge-
schaffen und konkurriert nun direkt mit
Microsoft (Teams) im Milliardenmarkt fiir
Kommunikations- und Kollaborationssoft-
ware.

Microsoft und Salesforce erfiillen alle
Kriterien, auf die Anleger jetzt besonderen
Wert legen sollten: dominante Marktstel-
lung, dicke operative Margen, hoher Eigen-
kapitalanteil bei gleichzeitig hohem
Wachstum.

15/2022 DER AKTIONAR

Sollten sich die Stagflationsrisiken be-
wahrheiten, dann diirfte sich der Immobi-
liensektor als vergleichsweise robust er-
weisen, schreibt Jonathan Kownator, Ana-
lyst bei Goldman Sachs. Dem pflichtet
Thomas Meyer vom belgischen Vermo-
gensverwalter Degroof Petercam Asset
Management bei: ,,Die groflen bérsenno-
tierten Wohnungskonzerne sind dann ein
stabiler Anker.“ Sie diirften selbst in einem
solchen Umfeld steigende Mieteinnahmen
realisieren und stabile Dividenden aus-
schiitten.

Die Sorge, dass steigende Zinsen den
Unternehmen schaden, sieht Meyer nicht.
Die Konzerne haben eine wesentlich ge-
siindere Finanzierungsstruktur als bei-
spielsweise im Crashjahr 2008: niedriger
Verschuldungsgrad, ldngere Laufzeiten
und geringere Zinsen. Dass die Immobi-
lien-Aktien jetzt zum Teil deutlich mit ei-
nem Abschlag auf den Substanzwert ge-
handelt werden, eréffne eine gute Ein-
stiegsgelegenheit.

Bei Vonoviabeispielsweise liegt der EPRA
NTA (Net Tangible Assets), also der Wert
der Steine, bei 66,73 Euro pro Aktie. Die
Segmente Value-add und Development, de-
ren Wert bei 15 bis 17 Euro pro Aktie liegen
diirfte, sind da gar nicht mit eingerechnet.

Dies wire aber nur dann gerechtfertigt,
wenn der grofite deutsche Wohnungskon-
zern einen Einbruch der Mieten zu befiirch-
ten hétte. Doch das Gegenteil wird der Fall
sein: Das Angebot an Wohnraum ist knapp,
auch weil stindig ein Teil des Immobilien-
marktes ,wegen der Notwendigkeit der
energetischen Modernisierung nicht zur
Verfiigung steht”, so Meyer. Und eine Ent-
spannung auf der Nachfrageseite ist auch
nicht zu erwarten, gerade im Hinblick auf
den neuerlichen Fliichtlingsstrom.

TITELSTORY

Microsoft in US-Dollar
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Gegenlaufigist die Kursentwicklung von
Prologis, dem grofiten amerikanischen
REIT (Real Estate Investment Trust). Wa-
ren im Wert von 2,2 Billionen Dollar oder
2,5 Prozent des weltweiten Bruttoinland-
produkts werden in den Prologis-Verteiler-
zentren umgeschlagen. 5.800 Kunden aus
den Bereichen B2B und Einzel-/Online-
handel z#hlt der Spezialist fiir Logistikim-
mobilien.

Die Aktie ist nicht billig. Das Verhéltnis
von Kurs zu FFO (Funds from Operations
oder operativer Gewinn) liegt fiir 2022 bei
32. Dasist iiber dem Durchschnitt, aber bei
Weitem nicht das Top. Die ndchsten Jahre
versprechen weiteres starkes Wachstum
wegen des boomenden Onlinehandels und
der sich abzeichnenden Deglobalisierung,
die durch den Ukraine-Krieg wohl an Dy-
namik gewinnt. Das erfordert mehr Fla-
chen, was wiederum die Mieten steigen
lasst.

Stabiles Ge-
schéaftsmodell:
Vonovia profitiert
vom Wohnungs-

mangel.

® Wetterfest sammen. Die vorgestellten Firmen haben

In Zeiten wie diesen sind Aktien vonrobus-  nach ausgiebiger Analyse des AKTIONAR

ten Unternehmen gefragt. Heifst: Preisset-  geniigend Power, in den kommenden Mo-

zungsmacht, starke Margen, iiberschau- naten gute Geschifte zu machen. Die Ak-

bare Verschuldung - im Idealfall alles zu-  tien sollten sich top entwickeln. °

12 Aktien, mit denen Anleger gut fiir die Stagflation geriistet sind

Unternehmen WKN Aktueller MK* in Preissetzungs- Margen- Bilanz- Ziel Stopp

Kurs Mrd. € macht starke starke

Agnico Eagle 860325 5710 € 26,0 D S & GAGAE Y % % %k Y % % %k 7500€ 3750 €
Astrazeneca 886455 123,93 € 192,0 V & & A Y % Kk Yk K cye  160,00€ 9500€
Freeport-McMoRan 896476 44,46 € 654 VS © © OA¢ VS © © OA¢ Yo % % Kk 60,00€ 35,00¢€
Intuitive Surgical 888024  271,09€ 974 ' O © O GAd Y % %k ke Yk KKk 370,00€ 220,00€
Microsoft 870747  284,79€ 21350 9 0 6 6 ¢ Y % % %k Yk K Yryy 350,00€ 19500€
Murphy Oil 856127 38,00 € 5,6 1 & & A ' 006 ¢ ) © ©  GAGAC 52,00€ 29,00 €
Prologis A1JBD1 151,52 € 1131 V'S © © OA¢ V'S © © OA¢ YA h KKk 18500€ 128,00€
Salesforce AOB87V 192,51 € 190,6 O © O GAd ) O © GAGAS YFh Kk 27500€ 132,50€
Siemens Healthineers ~ SHL100 56,62 € 63,9 1 S & & GAd D S & & GAd Yk KhYryYy  8000€ 4800€
TotalEnergies 850727  4565€ 119,8 V & & A Y % K Kk 0 06 & ¢ 70,00€ 39,00€
Vonovia ATML7J 43,43 € 33,7 Y 'S & SAGAE V'S © © OA¢ V'S © © OA¢ 55,00€ 36,00 €
Walmart 860853 138,76 € 381,8 Y % ek ke ) & © GAGAS Yk KKy 180,00€ 110,00 €

Hinweis auf Interessenkonflikte:

*MK = Marktkapitalisierung; Stand: 06.04.22

Der Vorstandsvorsitzende und Mehrheitsinhaber der Herausgeberin Bérsenmedien AG, Herr Bernd Fortsch, ist unmittelbar und mittelbar Positionen tiber die in der Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanzinstrumen-
te oder hierauf bezogene Derivate eingegangen, die von der durch die Publikation etwaig resultierenden Kursentwicklung profitieren kdnnen: TotalEnergies.

Aktien von TotalEnergies befinden sich im AKTIONAR-Depot.

Die Autoren Emil Jusifov und Maximilian V6Ikl halten unmittelbar Positionen (iber die in der Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanzinstrumente oder hierauf bezogene Derivate, die von der durch die Publikation
etwaig resultierenden Kursentwicklung profitieren kénnen: Microsoft, Salesforce.

Der Autor Thorsten Kiifner halt unmittelbar Positionen {ber die in der Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanzinstrumente oder hierauf bezogene Derivate, die von der durch die Publikation
etwaig resultierenden Kursentwicklung profitieren kdnnen: Microsoft.
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Werbung

ZINSENTSCHEIDUNGEN
BEWEGEN DIE BORSE

Partizipieren an Zinsanderungen
mit Produkten von Société Générale

Ein bekannter Spruch der Borsianer lautet: Die Borse handelt die Zukunft. Und da
spielen naturlich auch Zinsentscheidungen der Notenbanken eine gewichtige Rolle.
Hier erwarten viele Marktteilnehmer einiges an Bewegung in der naheren Zukunft.

Mit Optionsscheinen und Zertifikaten von Société Générale konnen Anleger an kiinftigen
Zinsentwicklungen partizipieren.

Jetzt mehr erfahren:
www.sg-zertifikate.de/zinsen

SOCIETE
GENERALE



https://www.sg-zertifikate.de/zinsen?utm_source=deraktionaer&utm_medium=print_anzeige&utm_content=zinsen&utm_campaign=derivate

Bei der Stahlproduktion

fallt stark zinkhaltiger -
Stahistaub'an, derauf-
bereitet als hochwertiger
Sekundarrohstoff in a
der Industrie weiter ver-
wendet werden kann.

DER STAHLSTAUB-

REINIGER

avier Molinaist trotz
der aktuellen Ver-
werfungen an den

BEFESA | A2H5Z1
Recycling und Kreislauf-

wirtschaft werden fiir Rohstoffmirkten
die Reduzierung von COz2 und ungewissen Aussichten
. fiir die globale Konjunktur

zur Erreichung der optimistisch. Der Chef des Ent-
weltweiten Klimaziele sorgungs- und Recycling-Konzerns
immer wichtiger. Das Befesa erwartet fiir 2022 erneut ein zwei-
MDAX-Unternehmen stelliges EBITDA-Wachstum - auch wenn

. es voraussichtlich kleiner ausfillt als 2021.
Befesa besetzt die »Aus mengenméifiger Sicht werden wir in
lukrative Nische des unserem Stahlstaub-Recycling- Geschaft
Aufbereitens von wieder ein starkes Wachstum erzielen®,

versprach Molina bei der Vorlage des Jah-
resberichts Ende Mérz. Angetrieben werde
der Gewinn durch die beiden neuen Werke
in China sowie das erste vollsténdige Be-
triebsjahrin den USA.

Sondermiill aus Stahl-
und Aluminiumwerken.

von Martin Mrowka
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Sondermiill wird sauber
Befesa will weltweit fiih-
rend in der Bewirtschaf-
tung und im Recycling von
gefidhrlichen Riickstdnden
‘r\ in der Stahl- und Aluminium-
industrie werden. Das Unter-
nehmen will eine fithrende Rolle in
einer Welt spielen, die zunehmend Wert
auf Nachhaltigkeit legt. Das Unternehmen
mit deutsch-spanischen Wurzeln - dltere
Leser erinnern sich vielleicht noch an den
Berzelius Umwelt Service (BUS) in den
1990er-Jahren - verdient sein Geld mit
dem Recycling von Sondermiill aus Stahl-
und Aluminiumwerken und verarbeitet
unter anderem Stahlstaub, der in Stahlwer-
ken anfillt, zu verwertbaren Sekundérroh-
stoffen fiir die Zinkproduktion weiter.

DER AKTIONAR 15/2022
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Die Befesa-Recyclingverfahren gelten als
die derzeit besten verfiigbaren Technolo-
gien. Diese Verfahren haben Vorteile fiir die
Umwelt, da zum einen die Ableitung von
Staub vermieden und zum anderen die
Menge des im Bergbau gewonnenen Pri-
maérzinks verringert wird. Etwa 40 Prozent
des in Europa produzierten Stahls stammen
aus Stahlschrott, der im Elektrolichtbogen-
ofen-Verfahren (EAF-Verfahren) recycelt
wird. Jihrlich werden mehr als 700.000
Tonnen roher EAF-Staub, Edelstahlstaub
und andere zinkhaltige Abfille recycelt.

Das gut 1.500 Mitarbeiter starke Unter-
nehmen betreibt Anlagen in Deutschland,
Spanien, Schweden, Frankreich, der Tiirkei,
Siidkorea sowie seit einigen Monaten mit
der zugekauften Firma American Zinc Re-
cycling (AZR) auch in den USA. Derzeit pro-
fitiert Befesa von den gestiegenen Preisen
fiir Zink und Aluminium. Der Zinkpreis hat
gerade aus Furcht vor Versorgungsengpis-
sen bei gut 4.000 Euro pro Tonne sogar
neue Rekordhohen erreicht. Und Befesa
expandiert. Im grofiten stahlproduzieren-
den Land der Welt, China, wird im laufen-
den Jahr nach erfolgreichem Hochlauf ei-
ner ersten Anlage in Jiangsu nahezu Voll-
auslastung erwartet. In Henan soll der
kommerzielle Betrieb im zweiten Halbjahr
2022 aufgenommen werden.

Dividende wiichst

2021 war ein Wendepunkt fiir das Unter-
nehmen, das im September in den MDAX
aufgestiegen ist. Im Gesamtjahr kletterten
die Erlése um 36 Prozent auf 822 Millionen
Euro, das EBITDA stieg um 56 Prozent auf
198 Millionen Euro. Den Nettogewinn
konnte Befesa von 48 Millionen auf knapp
100 Millionen Euro mehr als verdoppeln.
Die Dividende soll fiir das abgelaufene Jahr
von 1,17 auf 1,25 Euro erhoht werden. Auch
in den kommenden Jahren rechnen Ana-
lysten mit steigenden Ausschiittungen.

Im laufenden Jahr sollen die Befesa-Ge-
schifte weiter wachsen. Sowohl fiir die Er-
16se als auch fiir das bereinigte operative
Ergebnis haben von Bloomberg befragte
Analysten derzeit ein Plus von iiber 30 Pro-
zent auf dem Zettel. Die Nettomarge von
gut elf Prozent diirfte sich weiter verbes-
sern, wihrend der Verschuldungsgrad von
aktuell 2,38 auf unter ein Prozent im Jahr
2024 sinken soll. Die Analysten prognosti-
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Befesa in Euro
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25,00

12,50

2019 2020 |2021

zieren im Schnitt ein 12-Monats-Ziel von

78,47 Euro. Am optimistischsten ist derzeit
Goldman Sachs mit einem Ziel von 90

Euro. DER AKTIONAR ist noch etwas be-
scheidener und gibt fiir Befesa ein Kursziel

von 85 Euro aus. Aktuell holt der Kurs Luft

zur Uberwindung des Widerstands bei gut

73 Euro.

Mitglied im Zero Plastic Index

Die Befesa-Aktie ist nicht nur im Global
Challenges Index (GCX) enthalten, in dem
50 nach strengen Kriterien ausgewihlte
nachhaltige Unternehmen aufgenommen
werden. Auch im Zero Plastic Index des AK-
TIONAR ist das MDAX-Unternehmen neben
sieben weiteren Firmen der Recycling-
Branche wie Carbios, Quantafuel, Tomra
oder Veolia gelistet. Wer generell am Mega-
trend Recycling partizipieren will, greift
zum Beispiel zum Index-Zertifikat mit der
WKN DAOABS.

@ Sehr gute Perspektiven

Befesabietet eine hochinteressante Invest-
mentstory im Bereich des Metallrecyclings.
Auch wenn im laufenden Jahr noch ein gu-
tes Stiick Unsicherheit auf der Geschifts-
entwicklung liegt und die Gewinne von
Befesa nicht in den Himmel wachsen, ver-
spricht der Industrie-Recycler mittelfristig
sehr gute Perspektiven. Wer gleich in acht
aussichtsreiche nachhaltige Unternehmen
investieren mdochte, greift zu einem Zerti-
fikat auf den Zero Plastic Index. .

2022

AKTIEN

Ausschiittung steigt
Dividende je Aktie in Euro
1,64

1,60

19 20 21 22 23e 24e

AK-
TIE Befesa
GHANCE RISIKO
00000 00000
AKT. KURS 67,70 €
WKN A2H521
zeL 85,00€ 0 storr  57,00€
MARKT-
KAPITALISIERUNG 2,7 Mrd. €
DIVIDENDENRENDITE 1,8%
KUV KGV
22e 2!3 22e 1 9
PERFORMANGE SEIT
ERSTEMPFEHLUNG +43,4 %
inkl. Dividende +45,2%
ke 52/2020 16.12.20

NACHSTER 26.04.22 i

TERMIN Quartalszahlen 'a:!:,

[,
WEITERE INFORMATIONEN UNTER E =

Zertifikat auf

DERIVAT Zero Plastic Index
AKT. KURS 8,79¢
WKN DAOAB3
HEBEL 1,0

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Der Preis der Finanzinstrumente wird von einem Index
als Basiswert abgeleitet. Die Bérsenmedien AG hat
diesen Index entwickelt und hélt die Rechte hieran. Mit
dem Emittenten der dargestellten Wertpapiere Alpha-
beta Access Products Ltd. und der Morgan Stanley &
Co. International plc hat die Borsenmedien AG eine
Kooperationsvereinbarung geschlossen, wonach sie
dem Emittenten eine Lizenz zur Verwendung des Index
erteilt. Die Borsenmedien AG erhalt insoweit von Mor-
gan Stanley & Co. International plc Vergiitungen.
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VOGELCHEN,
FLIEG!

TWITTER | A1W6XZ Elon Musk hat die Twitter-Aktie mit seinem
Einstieg aus der Korrektur befreit. Nun wird spekuliert, wie er seinen
Einfluss als Grofaktionir und Mitglied des Verwaltungsrats nutzen
wird. Mutige Anleger machen sich auf einen wilden Ritt gefasst.

von Nikolas KefSler

s war ein Paukenschlag: Zu Wo-

chenbeginn wurde bekannt, dass

Tesla-Chef Elon Musk nicht nur

ein sehr aktiver Nutzer und laut-
starker Kritiker von Twitter, sondern seit
Mitte Mérz auch der grofite Einzelaktionér
des Unternehmens ist. Wie aus Dokumen-
ten der US-Borsenaufsicht SEC hervorgeht,
besitzt er mit rund 73,5 Millionen Aktien
einen Anteil von 9,2 Prozent an der Social-
Media-Plattform. Was Musk zum Kauf be-
wegt hat und was er damit bezwecken will,
dartiber herrschte zunichst Rétselraten.
Am Dienstag dann der nichste Streich:
Musk wird in den Verwaltungsrat des Un-
ternehmens einziehen - und dort kiinftig
eine aktive Rolle spielen. Twitter-CEO Pa-
rag Agrawal erwartet, dass sich Musk ,,sehr
wertvoll einbringen” wird. ,,Er ist ein lei-
denschaftlicher Anhinger und ein intensi-
ver Kritiker des Dienstes. Genau das brau-
chen wir bei Twitter und im Verwaltungsrat,
um langfristig stérker zu sein.”

R AKTIONAR 15/2022
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In eigenen Tweets und Umfragen unter
seinen rund 80 Millionen Followern hat
Musk bereits einiges thematisiert, was er
dndern wiirde: von ,nervigen“ Krypto-
Spam-Bots bis zur Mdéglichkeit, bereits ver-
offentlichte Tweets per ,,Edit-Button® zu
bearbeiten. Doch dass es ein Visionir wie
Elon Musk mit marginalen Anderungen be-
wenden lasst, ist schwer vorstellbar. Zumal
er noch vor wenigen Wochen laut dariiber
nachdachte, eine ,,Alternative® zu Twitter
aus dem Boden zu stampfen. Allein auf-
grund von Netzwerkeffekten erscheint es
aber wesentlich sinnvoller, eine bestehende
Plattform neu auszurichten, als bei null zu
starten und mithsam Nutzer zu generieren.

Retter der Meinungsfreiheit?

Analyst Dan Ives von Wedbush Securities
glaubt, dass Musk bei Twitter Grofies vorhat.
Er werde ,,Unmengen an strategischen Ini-
tiativen“ auf den Weg bringen - einschlief3-
lich Anderungen im Top-Management, so
der Experte.

Ein Thema, das den Tesla-Chef beson-
ders umtreibt, ist die Meinungsfreiheit im
Internet - doch Musk selbst und seine Fol-
lower haben wiederholt Zweifel gedufiert,
ob dieses Prinzip bei Twitter noch gewéhr-
leistet ist. Der Grat zwischen Maffnahmen
zur Einddmmung von Fake News auf der
einen und Zensur auf der anderen Seite ist
zweifelsohne schmal und Gegenstand hef-
tiger Diskussionen. Wihrend einige darauf
hoffen, dass Musk als Verfechter der freien
Rede im demokratischen Sinne fiir Verbes-
serungen sorgt, fiirchten Kritiker, dass
Twitter den Kampf gegen Falschinforma-
tionen zugunsten einer radikalen Mei-
nungsfreiheit aufgibt.

Etwas weiter in die Zukunft gedacht hilt
es DER AKTIONAR auch fiir denkbar, dass
Twitter auf den Krypto- und Metaverse-Zug
aufspringt. Musk und Twitter-Griinder
Jack Dorsey, der die Firma bis Ende 2021
noch selbst geleitet hatte und rund 2,3 Pro-
zent der Anteile hilt, sind bekanntlich gro-
e Fans von Kryptowdhrungen. Dass sich
Tweets auch als NFT vermarkten lassen, hat
Dorsey bereits im Vorjahr bewiesen. Twitter

AKTIEN

Umfragen wie
diese machte
Musk zuletzt

ofter. Der Hin-

Elon Musk & muksH - 28, Marz
Froe speech s essential to a funclioning democracy.

Do you beliewe Twitter rigorously adhares to this principhs?

weis, dass Yag 29,5
das Ergebnis He TO.4%
,Konsequen-

zen“ haben ek

werde, er- () 3mom T =9 2 18

scheint nun in
einem ande- @ Elon Musk &

ren Licht. S

The consequences of this poll will be important. Please
vote carefully.

10.181 Retweets 1.585 Jitierte Tweal 152.273 _Getili

wiirde damit auf einen kiinftigen Mega- Tesla in US-Dollar

Markt setzen, der gerade erst entsteht.

So oder so: Elon Musk wird seine Macht 1.500
nutzen, um strategische Veranderungen bei 1.250
Twitter anzustofRen. Die Chancen, die im M & Il
Februar bestitigten Wachstumsziele zu er- \ 1.000
reichen, steigen dadurch. Mit einer Steige- j M
rung der aktiven Nutzer um 45 Prozent und w 750
einem Umsatzwachstum von 47 Prozent bis Mw
Ende 2023 sind diese durchaus ambitio-
niert. Hoffnungen, dass Musk seinen Anteil 500
signifikant erhoht und damit den Kurs Al 0 2022
treibt, wurden indes gedampft: Als amtie-
rendes Mitglied des Verwaltungsrats darfer Twitter in US-Dollar
maximal 14,9 Prozent der Anteile halten. . ‘ 70

|y 60

Neue Wachstumsimpulse
Die Twitter-Aktie ist in den vergangenen v ! L\
Tagen bereits kriftig angesprungen, hat 50
nach Einschitzung des AKTIONAR mittel- \N
und langfristig aber weiteres Potenzial. Die 40
Tesla-Aktie, die seit der Wiederempfehlung
in Ausgabe 09/22 bereits fast 40 Prozent zu-
gelegt hat, gibt dabei die Route vor. Mutige 30
Anleger stellen einen Fuf! in die Tiir. ° A J 0 2022

Doppelte Musk-Power fiirs Depot

Unternehmen WKN Aktueller MK* in KUV KGV Perf. seit Erstempf. Empf.- Ziel Stopp Chance Risiko
Kurs Mrd. $ 2022e 2022 inkl. Div. Ausgabe
Tesla AICX3T 1.01000€ 1.2178 145 102 992022 1.300,00 € 800,00 € 00000
Twitter ATW6XZ 45,80 € 40,8 6,8 70 Neuempfehlung 65,00 € 37,50 € 00000
*MK = Mar ierung; **DR = Divi ite; Stand: 06.04.22
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WASSERSTOFF-AKTIEN
Das Thema Wasserstoff elektrisiert
wieder die Anleger. Schliefilich
konnte der Energietriger eine

" Schliisselrolle in der modernen
Energiewelt einnehmen.

von Michel Doepke

asserstoffist nicht gleich Was-

serstoff. Wenn es um den po-

tenziellen Energietriger der

Zukunft zur sektoriibergrei-
fenden Dekarbonisierung geht, ist in der Re-
gel von , griinem® Wasserstoft die Rede. Wie
der Name schon suggeriert, wird diese Form
des Wasserstoffes aus erneuerbaren Ener-
gien gewonnen. Unverzichtbar beim Aufbau
einer nationalen respektive internationalen
Wasserstoffwirtschaft ist die Elektrolyse. Wie
die jiingsten Entwicklungen einzuordnen
sind, erfahren Sie im grofien Interview mit
Thomas Engelmann, CFA, CAIA Head of
Energy Transition bei KGAL Investment ab
Seite 31. Die Wasserstoff-Aktien, die wiede-
rum derzeit interessant sind, lernen Sie im
Folgenden kennen.

Herzstiick Elektrolyse

Neben den Schwergewichten Thyssen-
krupp und Siemens Energy will auch Nel aus

30

Norwegen in den Kampf um Elektrolyseur-
Auftrige eingreifen. Die Skandinavier kon-
nen sowohl alkalische als auch PEM-Elektro-
lyseure fertigen (den Unterschied erfahren

Sie im Interview). Pro Jahr konnten unter
voller Auslastung im Werk auf der norwegi-
schen Halbinsel Hergya bis zu 500 Megawatt

Elektrolyse-Leistung vom Band rollen. Die

offizielle Er6ffnung soll am 20. April stattfin-
den. Doch damit gibt sich das Unternehmen

nicht zufrieden. Es gibt weitere Expansions-
pléne, fiir die Nel vor Kurzem frische liquide

Mittel via Kapitalerhohung eingesammelt
hat.

Einige Elektrolyseure kdnnte Nel in Zu-
kunft auch an Everfuel liefern. Dabei handelt
es sich um ein Spin-off des norwegischen
Elektrolyse-Spezialisten, mit dem eine Rah-
menvereinbarung fiir Wasserstofftankstellen
und Elektrolyseure mit einem Gegenwert
von bis zu 100 Millionen Euro existiert. Fiir
7,25 Millionen Euro liefert Nel bereits einen

Elektrolyseur mit einer Leistung von 20
Megawatt fiir das Vorhaben im dénischen
Fredericia. Vor Kurzem wurde das Projekt
HySynergy von Hydrogen Europe zum
,Leuchtturmprojekt” CLighthouse Project’)
erklirt. Den Titel erhalten demnach nur
Wasserstoffinitiativen, die sich abheben, in-
tegriert sind, einen Unterschied fiir das Kli-
ma und die Arbeitnehmer machen und von
groflem Umfang sind. Everfuel plant, dass die
Anlage den ersten griinen Wasserstoff Ende
2022 mithilfe des 20-Megawatt-Elektroly-
seurs produzieren wird. Bis 2025 soll die Ka-
pazitit auf satte 300 Megawatt ausgeweitet
werden, bis 2030 sogar auf ein Gigawatt.

ITM Power: Schwergewichte an Bord
Aufmerksamen Lesern ist auch ITM Power
aus Groflbritannien ein Begriff. DER AKTIO-
NAR verfolgt die Story rund um den Wasser-
stoffspezialisten schon seit einigen Jahren
und berichtete bereits zu Zeiten, als das Pa-

DER AKTIONAR 15/2022
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pier in der Euro-Notierung noch ein Penny-
stock war. Seitdem lagen 1.000 Prozent und
mehr im Bereich des Moglichen. Das Poten-
zial ist allerdings damit noch nicht ausge-
schopft. Gerade die Gasespezialisten Snam
und Linde kénnten in den kommenden Jah-
ren groe Wasserstoffprojekte realisieren
und dabei auf die Technologie von ITM Pow-
er setzen. Schliefilich sind die beiden Firmen A
nicht nur Partner, sondern auch jeweils [V

Grofaktionir bei den Briten.

Inden Bereich, in dem Nel und ITM Power

Britische Pence

Ceres Power in

AKTIEN
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M

800

=]/

200

bereits agieren, will Ceres Power erst noch 2020 2021
vordringen. Urspriinglich auf die Entwick-
lung von Festoxid-Brennstoffzellen fokus-
siert, strebt die Gesellschaft auch den Markt

fiir Elektrolyseure an. Hier kénnte sich das
Unternehmen ein zweites wichtiges Stand-
bein aufbauen - und sich damit auch ein

Stiick vom Kuchen sichern.

O Bereit fiir die griine Zukunft

Es wird immer deutlicher, dass in einer
griinen Zukunft kein Weg an Wasserstoff vor-
beifiihren wird. Einzelinvestments

bleiben allerdings nur fiir den spekulativ
ausgerichteten Anleger geeignet. Denn es
sind schon einige Vorschusslorbeeren einge-

ITM Power in
Britische Pence

2022
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preist — und die Firmen nicht profitabel. e 2020 2021

DER AKTIONAR: Herr Engel-
mann, ausgerechnet im
Ukraine-Konflikt erlebt das
Thema Wasserstoff eine Re-
naissance. Ist diese Entwick-
lung nachhaltig?

THOMAS ENGELMANN: Davon
gehe ich aus. Der flirchterli-
che Ukraine-Krieg ist auch
eine Art Weckruf, der uns sehr
drastisch die Abhéngigkeit
Deutschlands und anderer eu-
ropéischer Liander von fossi-
len Energietréigern vor Augen
fithrt. Energieunabhingigkeit
und Versorgungssicherheit
werden fiir die Entwicklung
Europas kiinftig noch groflere
Bedeutung haben. Das heifst
nicht, dass es keine Energie-
importe mehr geben wird.
Doch die Auswahl von Liefe-

,,Deutschland macht sich ,H,-rea

ranten und Landern steigt mit
Wasserstoffimporten im Ver-
gleich zu Gasimporten enorm.
Energieunabhingigkeit ist ak-
tuell der eine Treiber des The-
mas Wasserstoff, der andere
ist natiirlich der Klimaschutz.
Die meisten Industriestaaten
wollen bis spétestens 2050
COz2-neutral agieren, was nur
mithilfe von Wasserstofftech-
nologie gelingen kann. Dafiir
muss jetzt konsequent der
Ausbau erneuerbarer Ener-
gien und Elektrolyseurtech-
nik vorangetrieben werden.
Es ist gut moglich, dass wir ge-
rade den Start in eine neue,
nachhaltige Energieversor-
gung mit griinem Wasserstoff
als einem zentralen Element
erleben.

2022

) €6

Die EU will offenbar noch
konsequenter in den Aufbau
einer Wasserstoffwirtschaft
investieren. Reichen die der-
zeitigen Elektrolyse-Ferti-
gungskapazititen iiberhaupt
aus, um die ambitionierten
Ziele zu erreichen?

Nein, bei Weitem nicht. Lei-
der stehen wir momentan
noch vor einem ,,Henne-Ei-
Problem“. Die Hersteller von
Elektrolyseuren warten auf
die ersten GroRauftrige, um
den Ausbau der Fertigungska-
pazitéten finanzieren zu kon-
nen. Thre potenziellen Kunden
bestellen aber erst, wenn sie
tragfihige Geschiftsmodelle
mit einem verniinftigen Chan-
ce-Risiko-Verhiiltnis identi-
fiziert haben. Das heifst, griine
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Wasserstoftfprojekte miissen
in der Lage sein, ihre Kapital-
kosten zu verdienen. Bislang
ist das erst vereinzelt der Fall,
die Rahmenbedingungen ver-
bessern sich aber Stiick fiir
Stiick. So steigen staatliche
Anschubsubventionen fiir grii-
ne Wasserstoffprojekte, klima-
schédliche Produktion wird
zunehmend durch COz2-
Steuern belastet und immer
mehr Menschen achten bei
ihrer Produktwahl auf den
COz2-Footprint. Die Tendenz
stimmt und die gesamte Elek-
trolyseur-Industrie steht in
den Startléchern, um die Pro-
duktion auszubauen.

Sehen Sie groferes Potenzial
fiir alkalische oder PEM-
Elektrolyseure? Wo gibt es
Unterschiede?

Beide Technologien haben
ihre Berechtigung, die PEM-
Elektrolyse besitzt unterm
Strich aber das grofiere
Wachstumspotenzial. Die al-
kaline Technologie ist ausge-
reift und bewihrt sich zum
Teil bereits seit Jahrzehnten,
beispielsweise bei Projekten
in der Spezialchemie. Alkali-
sche Elektrolyseure weisen
allerdings eine Schwiche
beim sogenannten Antwort-
Zeit-Verhalten auf. Es dauert,
bis sie hochgefahren sind und
Strom in Wasserstoff wandeln.
Flief3t der Strom kontinuier-
lich, spielt das keine Rolle.
Aber die Stromzufuhr aus er-

9

Die Tendenz stimmt und die
gesamte Elektrolyseur-Industrie
steht in den Startléchern, um die
Produktion auszubauen.

Herstellung von griitnem Was-
serstoff wird immer wieder
unterbrochen, sie ist sehr vo-
latil: Bei einer Flaute gibt es
keine Windenergie und wenn
sich Wolken vor die Sonne
schieben, fliefit kein Solar-
strom. Die PEM-Technologie
kann sich darauf sehr flexibel
einstellen, da sie nahezu zeit-
gleich Wasserstoff aus erneu-
erbarem Strom herstellt. So-
bald sich also die Wolken ver-
ziehen und die Sonne hervor-
kommt, wandelt der PEM-
Elektrolyseur wieder Solar-
strom in Wasserstoff um. Sein
alkalines Pendant reagiert
schwerfilliger. Da die
PEM-Elektrolyse noch nicht
lange existiert, sind ihre Pro-
duktionskosten aktuell ver-
gleichsweise hoch. Aber je
weiter sich die Technologie
entwickelt und je groflere
Mengen Wasserstoff aus er-
neuerbaren Energien produ-
ziert werden, umso deutlicher
werden die Kosten pro Einheit
sinken.

In welchen Bereichen sehen

(14

dass sich griiner Wasserstoff
durchsetzen wird?

Dieses Thema sollte man
von zwei Seiten betrachten.
Erstens: Wo ist griiner Wasser-
stoff bereits (nahezu) wettbe-
werbsfihig? Da denke ich vor
allem an den Transportsektor,
beginnend mit dem Heavy-
Load-Markt, also Schwertrans-
portern mit hohen Reichwei-
ten. Spater wird auch die Nut-
zung in der Schifffahrt hinzu-
kommen. Generell ist im
Transportsektor die Verbin-
dung von griinem Wasserstoff
mit einer Brennstoffzelle eine
sehr effiziente Moglichkeit, ge-
speicherte Energie wieder
sinnvoll zu nutzen. Der zweite
Aspekt bei der Chancenbewer-
tung: Wo kann am meisten CO2
eingespart werden? Das ist al-
len voran in der Stahl- und
Chemieindustrie der Fall. Die
Wettbewerbsfihigkeit ist aller-
dings noch nicht gegeben, es
braucht staatliche Forderung.
Spannend ist auch die Erzeu-
gung von griinem Wasserstoff,
um daraus in einem weiteren
Produktionsschritt unter-

e-Fuels (Methanol), Synthese-
Gas sowie e-Ammoniak herzu-
stellen und damit sowohl den
Transport als auch den Kunst-
diingermarkt zu dekarbonisie-
ren.

Mit welchen Entwicklungen,
auch im Hinblick auf die
Technologie und Produkti-
onskosten, ist in den kom-
menden Jahren zu rechnen?
Invielen Wirtschaftszweigen
ist eine erste Wettbewerbsfi-
higkeit von griinem Wasser-
stoff um das Jahr 2030 erreich-
bar. Die PEM-Technologie
muss dafiir sicherlich signifi-
kant ausgebaut werden, bei ihr
ist zudem noch mit groflen
technologischen Fortschritten
und Effizienzgewinnen zu
rechnen. Daher werden die
Produktionskosten in den
nédchsten Jahren kontinuier-
lich durch Skaleneffekte sinken.
Aber auch alkaline Technologie
wird verstirkt eingesetzt wer-
den, wobei hier die Skalenef-
fekte nicht so hoch einzustufen
sind. Wichtig sind zudem die
Entwicklungen bei der Energie-
infrastruktur. Niemand redet
mehr von neuen Stromleitun-
gen, Ziel der Bundesregierung
ist es vielmehr, die Energiever-
sorgung auf Basis von Molekii-
len aufzubauen. So werden
etwa auch die viel diskutierten
LNG-Terminals so ausgelegt,
dass auch Wasserstoff angelan-
det werden kann. Deutschland
macht sich ,,H,-ready”, daran

neuerbaren Energien fiir die Sie die grof3ten Chancen, schiedliche Derivate wie fiihrt kein Weg vorbei.
DER AKTIONAR setzt auf dieses Quartett
Unternehmen WKN Aktueller Marktkap. KUV Perf. seit Erstempf. Empf.- Ziel Stopp Chance Risiko
Kurs inMrd. €  2022e inkl. Div. Ausgabe
Ceres Power A2NB49 9,40 € 1,79 35 Neuempfehlung 15,00 € 7,00 € 00000
Everfuel A2QGNH 6,53 € 0,51 112 Neuempfehlung 10,00 € 4,60 € 00000
ITM Power AOBS7L  459€ 2,81 142 qu2022 - 650€ 3,50 € eo000
Nel AOB733  165€ 257 18 o2z 240€  125€ 00000
Stand: 06.04.22
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China beugt sich

ALIBABA, BAIDU
UND CO Die Zeichen
verdichten sich, dass
chinesische Internet-
und Tech-Unternehmen
an den US-Borsen
bleiben kénnen. Trotz-
dem sollten Anleger
einige Dinge beachten.

von Lars Friedrich

34

ugang zu den Berichten der Wirt-
schaftspriifer - oder Hunderte
chinesische Unternehmen fliegen
von den US-Borsen. Diese Aus-
gangslage belastete mehrere Quartale die
Kurse von Alibaba und Co. Nun wird sich
Peking nach eigenen Angaben anpassen.
Die chinesische Finanzaufsicht hat ange-
kiindigt, Gesetze zu dndern, die es heimi-
schen Unternehmen bislang verbieten,
detaillierte Berichte zum Vorgehen ihrer
Wirtschaftspriifer ausldndischen Auf-
sichtsbeh6rden zugénglich zu machen.
Kurz zuvor hatte der Chef der US-Bor-
senaufsicht, Gary Gensler, noch Hoffnun-
gen auf eine schnelle Einigung gedampft.
Baidu und iQiyi wurden auf eine Liste mit
Unternehmen gesetzt, denen explizit das
Delisting droht. Chinas Einlenken ist also

ein bedeutender Schritt. Die Kurse chine-
sischer Tech- und Internet-Aktien tendier-
ten in den vergangenen Tagen trotzdem
eher seitwirts.

Zahlreiche Risiken bleiben

Bislang gibt es nur die Absichtserkldarung
von chinesischer Seite. Ein Schritt, der
nicht tiberraschend kam, weil China natiir-
lich ein Interesse daran hat, auch kiinftig
die internationalen Kapitalmérkte anzu-
zapfen. Der Ex-Vorsitzende der US-Bor-
senaufsicht, Harvey Pitt, sagt dazu: ,,Dies
ist eindeutig ein Versuch der chinesischen
Regierung, den Anschein zu erwecken,
dass es mehr Transparenz geben wird. Der
wirkliche Teufel wird in den Details ste-
cken.” Abzuwarten bleibt beispielsweise,
ob China die Daten bestimmter Geschéfts-

DER AKTIONAR 15/2022
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bereiche als vertraulich einstuft - und es
daher in Einzelféllen doch zu Abspaltun-
gen von Geschiftsbereichen oder Riickzii-
gen von den US-Borsen kommen kénnte.

Zudem haben die USA noch eine schwar-
ze Liste mit chinesischen Unternehmen,
denen Verbindungen zum Militdr nachge-
sagt werden. Chinas Telekom-Riesen wer-
den dort aufgefiihrt. US-Investoren kon-
nen die Aktien seit Ende 2021 nicht mehr
handeln. Auch Xiaomi stand mal auf der
Liste, wehrte sich aber erfolgreich dagegen.

Der Fahrdienstleister Didi wiederum
musste sich auf Druck Chinas aus den USA
verabschieden - und hat bislang keine Ge-
nehmigung fiir eine Notierung in Hong-
kong erhalten.

Der Handel mit Evergrande bleibt in
Hongkong ausgesetzt, auch wenn der Im-
mobilien-Gigant laut AKTIONAR-Medien-
partner Wall Street Journal zuletzt Fort-
schritte bei Verhandlungen mit seinen
internationalen Glaubigern erzielte.

Pauschale Entwarnung fiir China-Aktien
ist also nicht moglich, auch wenn das poli-

15/2022 DER AKTIONAR

Aktienruckkaufe
in Hongkong 2022

Unternehmen Volumen in Mrd.
Hongkong-Dollar

Tencent 4,0

AIA Group 14

China Gas 1.1

China Mobile 0,9

Wuxi Biologics 0,8

Xiaomi 08

3SBio 0,6

Tian Lun Gas 0,2

Ping An Healthcare 0,2

Man Wah 01

Quelle: Bloomberg

Trostpflaster fur Anleger:
Seit Jahresbeginn haben
zahlreiche China-Unterneh-
men an ihrer Heimatboérse
Hongkong eigene Aktien
gekauft.

tisch-regulatorische Risiko insgesamt et-
was abgenommen hat. Ohnehin bleiben die
Unternehmen eine Frage des Vertrauens.
Experten gehen jedenfalls davon aus, dass
die neuen Bedingungen in den USA spek-
takuldre Bilanzbetrugsfille wie Luckin
Coffee nicht verhindert hitten. Giganten
wie Alibaba und Tencent haben zudem so
viele Beteiligungen und Tochtergesell-
schaften, dass wohl niemand im Detail ei-
nen hundertprozentigen Uberblick hat.
Noch sind Chinas Behorden mit der Re-
gulierung des Tech- und Internetsektors
nicht vollsténdig fertig. Zudem belasten
unter anderem Corona-Ausbriiche in Chi-
naweiterhin die Wachstumsaussichten der
Wirtschaft. Die jiingsten Daten waren
schwach. China selbst strebt zwar noch 5,5
Prozent Wirtschaftswachstum an, die
Weltbank hat ihre Prognose fiir China aber
schon mal von 54 auf 5,1 Prozent gesenkt.
Rezessionsdngste, Inflation und Ukraine-
Krieg sorgen bei Investoren derzeit fiir Un-
sicherheit. Die Prognosen von Experten
grofler Banken liegen auffillig weit ausei-

AKTIEN

Baidu in US-Dollar

360
300

240

L"\ 180
™

120

60

18 19 20 (21 |22

nander. In dieser Phase sind chinesische
Wachstumsaktien nicht erste Wahl.

Fundamental wirken viele Unterneh-
men im historischen Vergleich giinstig,
auch wenn die Wachstumsdynamik sehr
deutlich nachgelassen hat. Trotzdem ist es
angesichts der aktuellen Lage nur folge-
richtig, dass die Kurse vieler China-Aktien
zwar den jiingsten Ausverkauf (siehe Aus-
gabe 12/2022) egalisieren konnten, nun
erst mal seitwérts tendieren und nicht di-
rekt aus den mittelfristigen Abwirtstrends
ausbrechen kénnen.

Jetzt erst mal abwarten
Eine zeitnahe Outperformance von China-
Tech gegeniiber den US-Rivalen ist eher
unwahrscheinlich. Ein Ausbau bestehen-
der Positionen driangt sich demnach nicht
auf. DER AKTIONAR bleibt fiir antizyklische
Anleger folglich lediglich bei seiner Emp-
fehlung, bei Baidu (Ziel 220,00 Euro,
Stopp 98,00 Euro) und WANT Index (Wei-
bo, Alibaba, Netease, Tencent), der mit
dem Zertifikat DAOAAZ eins zu eins nach-
gebildet werden kann, einen Fuf in die
Tiir zu stellen. .

Hinweis auf Interessenkonflikte:
Der Autor hélt unmittelbar Positionen (iber die in der Publikation angespro-
chenen nachfolgenden Finanzinstrumente oder hierauf bezogene Derivate,
die von der durch die Publikation etwaig resultierenden Kursentwicklung
profitieren kénnen: Alibaba, Baidu.

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Der Preis der Finanzinstrumente wird von einem Index als Basiswert
abgeleitet. Die Borsenmedien AG hat diesen Index entwickelt und hélt
die Rechte hieran. Mit dem Emittenten der dargestellten Wertpapiere
Alphabeta Access Products Ltd. und der Morgan Stanley & Co. Inter-
national plc hat die Bérsenmedien AG eine Kooperationsvereinbarung
geschlossen, wonach sie dem Emittenten eine Lizenz zur Verwendung
des Index erteilt. Die Borsenmedien AG erhélt insoweit von Morgan Stan-
ley & Co. International plc Vergiitungen.

Weitere Informationen finden Sie unter: www.deraktionaer.de/invest.
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ICH SAG DIR,

WERDAS |

ZETA GLOBAL

HOLDINGS | A3CR1U
Endlich nur noch
relevante Werbung -
mit diesem Versprechen
und Hunderten Millio-
nen Kontakten mischt
Zeta Global den Marke-
tingsektor auf. Und auch
die Aktie ist wieder auf
Kurs.

von Benjamin Heimlich

ach dem verkorksten Borsen-
gang im Sommer letzten Jah-
res hat die Aktie von Zeta Glo-
bal seit Ende Januar in die
Spur gefunden. Und auch operativ 1duft es
rund fir den Anbieter von Marketing-Au-
tomatisierungssoftware, der kiirzlich vom
Markforschungsunternehmen Forrester
im Bereich E-Mail-Marketing als Markt-
fithrer ausgezeichnet wurde und dabei

36

unter anderem die Technologie-Giganten
Oracle, Salesforce und Adobe deutlich hin-
ter sich gelassen hat.

Eine halbe Milliarde Kontakte

Die datengesteuerte Omnichannel-
Cloud-Plattform der Amerikaner ermdog-
licht es Unternehmen, Nutzer und poten-
zielle Neukunden zielgenau mit Werbe-
kampagnen zu erreichen. Das Angebot
umfasst dabei neben E-Mails auch SMS,
Direct-Mailing, Push-Notification- sowie
Callcenter-Marketing. Dazu hat Zeta Glo-
bal seit der Griindung 2007 eine Daten-
bank aus weltweit 535 Millionen Personen
aufgebaut, die der Verwendung ihrer Da-
ten zugestimmt haben. Diesen hat das
Unternehmen bis zu 2.500 demografische
und verhaltensbezogene Attribute zuge-
ordnet.

Die Ausgaben
fur zielgerich-
tetes Marke-
ting sollen laut
IDC bis 2024
auf 19,4 Mil-
liarden Dollar
steigen.

Mittlerweile nutzen rund 1.000 Unter-
nehmen weltweit die Zeta-Plattform, wo-
bei sich ein Schwerpunkt im Bereich Auto-
mobile mit Kunden wie BMW, Audi, Volvo,
Lexus oder Jaguar entwickelt hat. Aber
auch Konzerne wie Samsung, British Air-
ways oder Ebay steuern ihre (Neu-)Kun-
denansprache fiir die Losungen der Ame-
rikaner aus.

Gezielte Zukiufe
Zur Stiarkung des eigenen Angebots

wichst Zeta Global auch durch Akquisitio-
nen. Erst Mitte Mérz gab das Unterneh-
men die Ubernahme von ArcaMax bekannt,
das auf die Entwicklung und Distribution
von Newslettern spezialisiert ist. Allein
tiber diesen Zukauf wuchs die US-Daten-
bank des Marketingspezialisten um mehr
als zehn Millionen Personen.

DER AKTIONAR 15/2022
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Starkes Wachstum

Die Ubernahme soll sich auch bei den
Zahlen des Unternehmens bemerkbar ma-
chen. Fiir 2022 geht die durchaus konser-
vative Prognose des Managements bislang
von einem Umsatzplus von bis zu 20 Pro-
zent aus. Mit den Q1-Zahlen soll dann eine
Anpassung der Erwartungen erfolgen.

Mit einem KUV von 4,5 ist Zeta Global
deutlich giinstiger bewertet als der Kon-
kurrent Braze (10,3), der im laufenden Ge-

© Profiteur des Trends

Unpersonliche Werbung ist lastig und
bringt wenig, daher ist die zielgenaue
(Neu-)Kundenansprache essenziell und
Zeta Global aus Sicht des AKTIONAR eine
attraktive Moglichkeit, um auf diesen
Trend zu setzen. (]

Zeta Global in US-Dollar

AKTIEN

e Zeta Global Holdings

14 CHANCE RISIKO
schiftsjahr allerdings doppelt so schnell 00000 00000
wachsen will. | p 12 acrwums 12,40 $

Fiir 2021 weist Zeta Global ein Umsatz- ’

wachstum von 25 Prozent gegeniiber dem \ H 10 WKN A3CR1U
Vorjahr auf 458 Millionen Dollar aus. Ohne uj\\ [ zee 17,00 $ storr 9,50 $
den Sondereffekt im Zusammenhang mit MARKT.
der US-Priisidentschaftswahl 2020, als W i 8 Wemusewe 2,5 Mrd.$
auch Parteien die Services des Unterneh- DIVIDENDENRENDITE -
mens nutzten, ergibt sich ein Umse.ltzplus 6 v 45 63
von 30 Prozent. Der massive Anstieg des — 228 w22
Nettov.er.lusts von 53 Ml.lho.nen Dollar. al.lf Neuempfehlung
250 Millionen erklért sich in erster Linie
durch aktienbasierte Vergiitungen im Rah- g osTer 25.05.22 B
men des Bérsengangs in Héhe von 259 TERMIN Quartalszahlen
Millionen Dollar. J ‘ 0 2022 A WEITERE INFORMATIONEN UNTER
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STARKE
AUSSICHTEN

Prall gefiillte Auftragsbiicher, eine starke Marktstellung oder die Aussicht auf eine
nachhaltige Steigerung der Profitabilitét sind eine gute Basis fiir steigende Kurse.
Stimmen dann auch noch die weiteren fundamentalen Eckdaten, ist in der Regel
der Weg nach oben geebnet.

von Michael Schrioder

Hinweis auf
Interessenkonflikte:
Derivate auf Sixt befinden
sich im Real-Depot von
DER AKTIONAR.
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AUF DER UBERHOLSPUR

tarke Mischung. Sixt hat im ersten

Quartal 2022 von hohen Preisen

bei gleichzeitig reduzierten Kos-

ten profitiert. Bei Umséitzen in
Ho6he von 580 Millionen Euro (Vorjahr:
330 Millionen Euro) liegt der Gewinn vor
Steuern (EBT) voraussichtlich zwischen
80 und 95 Millionen Euro (Vorjahr: minus
14 Millionen Euro). Im ersten Quartal
2019 stand bei Umsétzen von 678 Millio-
nen Euro nur ein EBT von 48,5 Millionen
Euro zu Buche.

Im Gesamtjahr will der Mobilitéts-
dienstleister den Umsatz ,,deutlich stei-
gern“ und 380 bis 480 Millionen Euro Ge-
winn vor Steuern erwirtschaften. Beson-
ders wichtig: das saisonal stérkste dritte
Quartal, das fiir bis zu 50 Prozent des Ge-
winns steht.

©® Einsteigen und abfahren

Der starke Jahresauftakt bei Sixt macht

Lust auf mehr. Die breit gefasste Prognose

diirfte im Jahresverlauf bei zunehmender

Visibilitiat modifiziert werden. Bis dahin

diirfte die Aktie schon wieder Fahrt auf-
genommen haben. °

Sixt Sixt in Euro
RISIKO . ‘ 165
00000
134,00€ 145
723132 n [\I N 125
zeL 175,00 € sorr135,00 € W 110
kapmauserone 5529 Mrd. € 95
DIVIDENDENRENDITE 2,0% 80
soen 41 35 19 |y 21 22
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Profitabler Wandel

Der Digitalisierungstrend hat
USU Software nicht nur geholfen,
gut durch die Corona-Pandemie
zu kommen. Im abgelaufenen
Jahr wurde beim Umsatz sogar
ein Rekordwert von knapp 112
Millionen Euro erreicht. ,Beson-
ders gut lief dabei das IT und En-
terprise Service Management,
mithilfe dessen unsere Kunden
das eigene Serviceangebot digi-
talisieren und optimieren kon-
nen*, so Vorstand Bernhard
Oberschmidt gegentber dem
AKTIONAR. Im laufenden Jahr peilt
der Vorstand Umsétze zwischen
120 bis 125 Millionen Euro an.
Das EBITDA wird Stand heute
bei 14,5 bis 16,0 Millionen Euro
(Vorjahr: +7,6 Prozent auf 14,0
Millionen Euro) gesehen. ,Wir

AKTIE USU Software
CHANGE RISIKO
00000 00000
AKT. KURS 22,30€
WKN AOBVU2

ze.  29,00€ sorr 19,00€

MARKT- .
KAPITALISIERUNG 234,7 Mio. €

DIVIDENDENRENDITE 2,2%

KUV KGV
22e 1 !9 22e 30
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sind mitten im Transformations-
prozess vom Einmallizenz-Ge-
schaft hin zum Software-as-a-
Service-(SaaS)-Modell, was die
Profitabilitat beeinflusst, und in-
vestieren zugleich in die weitere
Internationalisierung der USU-
Gruppe, was sich direkt auf den
Marketing- und Vertriebsauf-
wand auswirkt und entspre-
chend auch auf die Profitabilitat®,
erklart Oberschmidt. 2022 durf-
ten sich 45 Prozent der Neukun-
den flr eine SaaS-Ldsung ent-
scheiden. Fur die Folgejahre
plant der Vorstand dann mit ei-
nem weiter steigenden Anteil
dieser wiederkehrenden Umsét-
ze — mit entsprechend positiven
Effekten auf der Ergebnisseite.

@ Auf einem guten Weg

Die Planvorgaben flr das laufen-
de Jahr erscheinen bewusst
konservativ. Tragt die Transfor-
mation vom Lizenz- zum mar-
genstérkeren SaaS-Modell die
erwarteten Frlchte, sind mittel-
fristig nachhaltig héhere Margen
und damit auch deutlich héhere
Kurse méglich. Abgerundet wird
das Paket durch eine solide Divi-
dendenrendite. °

USU Software in Euro
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HOHE
NACHFRAGE

nder Elektronik werden immer mehr

komplexe Komponenten auf engstem

Raum untergebracht - bei gleichzeitig

sinkenden Kosten. Damit steigen auch
die Anforderungen an die verbauten Leiter-
platten und deren Verbindungselemente zu
den Mikrochips. In vielen Féllen sind
IC-Substrate die Losung, um die unter-
schiedlich dimensionierten Anschliisse auf
kleinstem Raum zu verbinden und damit
quasi die Nanostrukturen des Chips auf die
Leiterplatte zu iibersetzen.

Da kommt die in Leoben (Osterreich) be-
heimatete AT&S ins Spiel, die in Europa als
fiihrender Anbieter sowohl hochwertige
Leiterplatten als auch IC-Substrate anbie-
tet. Der bekannteste Kunde unter vielen ist
der iPhone-Riese Apple. Die Nachfrage ist
enorm. Um lieferfiahig zu bleiben, investiert
die Gesellschaft Milliarden in den Ausbau
der Produktionskapazitidten in China und
Malaysia sowie in ein Forschungs- und Ent-
wicklungszentrum am Stammsitz.

Bis zum Geschiftsjahr 2025/26 sollen die
Umsiétze so auf rund 3,5 Milliarden Euro
und die EBITDA-Marge auf 27 bis 32 Pro-
zent gesteigert werden. Zum Vergleich: Fiir
das abgelaufene Ge-

DEUTSCHE NEBENWERTE + + +

schiftsjahr (31. Mirz)

diirfte bei Erlésenvon ~ “<TE AT&S
1,53 Milliarden Euro

cine EBITDA-Marge "™ bl
von 22 Prozent zu Bu-  risko 00000
che stehen. AKT. KURS 51,00€
@ Am Puls der Zeit WKN 922230
Der ,,Hidden Champion®

im Halbleiterbereich 2™ 70,00¢
befindet sich auf einem  storp 42,00€
nachhaltigen Wachs-

tumskurs. Das Feld fiar ™ 1,99 Mrd. €
eine Fortsetzung der  kuvoze 1,0
Aufwirtsbewegung ist

bestellt. o fOVE 28
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Geheimtipp fiir

von Fabian Strebin

ie spanische Caixabank

kann moglichen Sanktio-

nen Russlands gegen west-

liche Finanzinstitute gelassen
entgegen sehen. Denn der Konzern ist in
dem Land nicht aktiv. Zwar hat sich die kon-
junkturelle Situation in der Eurozone ein-
getriibt und eine Zinswende ist derzeit vom
Tisch. Allerdings diirfte es nur etwas langer
dauern, bis die Leitzinsen von der EZB an-
gehoben werden. Zumindest rechnet der
Markt mit hoheren Zinsen Ende des Jahres
als noch im Dezember 2021 - obwohl der
Krieg natiirlich fiir einen Dadmpfer bei den
Zinsfantasien sorgte.

Dann geht die Post ab

Genau diese Erwartungen sind es, die die
Aktie im laufenden Jahr mit einem Plus von
rund 30 Prozent an die Spitze des Euro-
Stoxx-Banks schoben. Der DAX und der
Euro-Stoxx verloren im gleichen Zeitraum
jeweils rund zehn Prozent. Positiv gestimmt
fiir die Aktie sind daher auch die Analysten
der Schweizer Grofibank Credit Suisse. Cai-
xa sei mittlerweile am empfinglichsten fiir
bestehenden Riickenwind durch Nettozins-
einnahmen. Neben Santander sei das Insti-
tut einer der neuen Gewinner in einem sich
verindernden Umfeld. Diese Einschétzung
kommt nicht von ungefihr. Denn bereits in
fritheren Phasen steigender Zinsen per-
formte Caixabank besser als die europii-
schen Peers. Aktuell sind die Voraussetzun-
gen ebenfalls gut: Denn anders als zum
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Caixabank in Euro
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AKTIE Caixabank
CHANCE RISIKO

00000
AKT. KURS 3,19€
WKN AOMZR4
ZIEL storr  2,50€

MARKT-
KAPITALISIERUNG 25!4 Mrd. €

DIVIDENDENRENDITE 4,1%

KBV KGV

22e 0!69 22e 1 1
Neuempfehlung

) Lafes o
NicHsTER 20.04.22 el
TERMIN Quartalszahlen

WEITERE INFORMATIONEN UNTER E_’Er 2
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CAIXABANK | AOMZR4
Die beste europiische Bank-

Aktie im laufenden Jahr schligt den
Markt um Lingen und hat kein Russ-
land-Risiko. Darum steht die Rally

vor einer Fortsetzung.

Beispiel in Deutschland sind in
Spanien viele Kredite — auch lang-
laufende Hypothekendarlehen - varia-
bel verzinst. Damit schlégt sich ein An-
stieg der kurzfristigen Geldmarktzinsen
und Verdnderungen des Einlagezinses der
EZB schnell in h6heren Ertréigen fiir die
Banken nieder. Caixabank hatte zuletzt 65
Prozent der vergebenen Kredite variabel
verzinst. Ein Prozent h6here Zinsen sollten
daher das Nettozinseinkommen um 20 bis
25 Prozent erhohen. Im Vergleich mit den
spanischen und européischen Wettbewer-
bern ist das ein hoher Wert. Zudem lauft
rund ein Drittel des Anleiheportfolios der
Bank in den kommenden drei Jahren aus.
Beidann gestiegenen Zinsen kénnen bei der
Wiederanlage hohere Einnahmen generiert
werden.

Attraktive Ausschiittungen

Mit einer fiir 2021 erwarteten Dividen-
denrendite von 4,1 Prozent ist die Aktie
auch unter diesem Aspekt interessant. Da
die Caixabank Milliarden an iiberschiissi-
gem Eigenkapital in der Bilanz hat, steht
attraktiven Renditen in Zukunft nichts im
Weg.

Gute Mischung
Die Caixabank ist stark auf Verdnderungen
des Zinsniveaus ausgerichtet. Auch ohne
Leitzinserh6hungen wiirde man schon pro-
fitieren. Anleger lockt zudem eine attrakti-
ve Rendite. .

DER AKTIONAR 15/2022
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Online-Favoriten

DER AKTIONAR versorgt Anleger nicht nur seit 25 Jahren in
der wochentlichen Ausgabe mit den besten Investment-Ideen,
sondern auch tagesaktuell online auf www.deraktionaer.de.
Diese fiinf Titel waren in dieser Woche besonders im Fokus.

von Benedikt Kaufmann
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Die einzig ent-
scheidende Frage

Die Aktie von BASF hat sich im
Vergleich zu anderen DAX-Werten
im Mérz nur schwach erholt und
in den ersten Apriltagen wieder
Kursverluste verbucht. Kein Wun-
der: BASF ist von russischem
Gas stark abhangig. Ein vor der
schwersten Krise seit Ende des
Zweiten Weltkrieges warnender
BASF-Chef hat hier sein Ubriges
getan. Ein vollstandiger Verzicht
auf russische Erdgaseinfuhren sei

in Deutschland erst mittelfristig
mdglich, so Martin Brudermuller
gegenuber der FAS. FlieBt das
Erdgas jedoch weiter, kdnnte die
glinstige Bewertung hingegen als
machtiges Sprungbrett flr die

BASF-Aktie dienen.
AKTIE BASF
CHANCE RISIKO
00000 00000
AKT. KURS 51,13 €
WKN BASF11
zee 64,00€ store 36,00€
ERSTEMPPLHLONG +2,7%
inkl. Dividende +2’7 '-"/D
R 11/22 09.03.22

oervar  BASF Turbo-Long

AKT. KURS 1,56 €
WKN MC9AGO
HEBEL 3,2

Mehr ist aktuell
nicht drin

Nachdem sich die Chip-Aktien
im Méarz besonders stark erhol-
ten, hat nun das Sentiment wie-
der gedreht. Auch die Aktie von
AMD hat zum Monatswechsel
geschwachelt und in den ver-
gangenen funf Tagen rund 13
Prozent verloren. Entscheiden-
der Grund fUr das sich zligig
drehende Sentiment ist die Be-
furchtung, dass sich das Um-
satzwachstum kunftig stark re-
duzieren durfte. Analysten ge-
hen beispielsweise davon aus,
dass 2023 im PC-, Grafikkarten-
und FPGA-Geschéaft nach der
Boomphase der vergangenen
Jahre eine Korrektur anstehen
kénnte. Berechtigte Sorgen, die
angesichts neuer Konkurrenz
durch Intel im Grafikkarten-
geschéft nur zunehmen. Die
100-Dollar-Marke als oft gepruf-
te Unterstlitzung durfte jedoch
standhalten, denn fur 2022 blei-
ben die Aussichten top.

AKTIE AMD
CHANCE RISIKO
00000 00000
AKT. KURS 106,82%
WKN 863186

DER AKTIONAR 15/2022
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Gute Griinde
fur die Rally

Die Aktie von BYD legte jlingst
eine rasante Erholungsbewegung
an den Tag und konnte im ver-
gangenen Monat rund 19 Prozent
zulegen. Das Papier des chinesi-
schen Autobauers hat damit die
200-Tage-Linie zurlickerobert
und n&hert sich nun wieder den
Kursen vom Jahresbeginn.

Fur den Rickenwind gibt es vier
entscheidende Grinde: Erstens
ist es BYD im Mérz gelungen,
erstmals Uber 100.000 soge-
nannte ,Neue-Energie-Fahrzeu-
ge“ zu verkaufen, was reine Stro-
mer, Hybride und Wasserstoff-
Fahrzeuge umfasst. Zweitens
kundigte der Konzern an, dass
die Produktion von reinen Ver-
brenner-Fahrzeugen ab sofort
eingestellt werde. Drittens hat
BYD einen weiteren Auftrag aus
Europa Uber die Auslieferung von
Elektrobussen erhalten. Viertens
planen Chinas Regulierungsbe-
hérden, eine Vorschrift zu an-
dern, die es im Ausland notierten,
chinesischen Firmen verbietet,
als vertraulich eingestufte Fi-
nanzdaten mit ausléandischen
Behdrden zu teilen.

Reichlich gute Nachrichten also
fur die Aktie von BYD. Die Papie-
re wirken jedoch nach ihrem
jungsten Anstieg Uberkauft und
interessierte Langfristanleger
sollten dem Titel etwas Zeit zum
Korrigieren geben.

AKTIE BYD
CHANCE RISIKO
00000 00000
AKT. KURS 27,56 €
WKN AOM4W9
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Jiingste Entwick-
lung honoriert

Gerade als die Zuversicht der An-
leger gegenuber der Nordex-
Aktie zu verschwinden drohte,
erhielten die Bullen einen Moral-
schub. Denn die eher skepti-
schen Analysten von Goldman
Sachs haben die jungsten Ent-
wicklungen honoriert und das
Kursziel auf 18,30 Euro angeho-
ben. Die Analysten warnen zwar
unverandert vor steigenden Roh-
stoffpreisen, die der traditionell
schwachen Marge schnell zuset-
zen konnten. Dennoch hat der
Konzern zuletzt mit seinem Aus-
blick Uberzeugt und die Marge
leidet weniger als erwartet unter
den jungsten Ereignissen.

Rekordjahr voraus

Deutlich gestiegene Kalipreise
haben die Aktie von K+S in einen
Rallymodus versetzt, der die Kur-
se aktuell noch immer nach oben
treibt. Kein Wunder, denn auch
wenn die Kalipreise im Jahresver-
lauf etwas zurlickgehen durften,
sollte K+S 2022 gigantische Ge-
winne einfahren. Analysten rech-
nen sogar mit einem EBITDA von
2,2 Milliarden Euro. Eine derartige
Performance durfte den noch vor
wenigen Jahren hoch verschul-
deten Dungemittelhersteller am
Ende des Jahres sogar beinahe
von seinen Nettoschulden be-
freien kénnen.

Hinweis auf Interessenkonflikte:

AKTIEN

AKTIE Nordex
CHANGE IR
00000 00000
AKT. KURS 16,83 €
WKN AOD655
AKTIE K+S
CHANCE RISKO
00000 00000
AKT. KURS 29,00€
WKN KSAGS88
zee  40,00€ storr 18,00€
ERSTEVPFELLUNG +192,0 %

inkl. Dividende +1 92,0 l)/(:n

EMPFOHLEN
IN AUSGABE 08/21 17.02.21

DERIVAT K+S Turbo-Long

AKT. KURS 9,20€
WKN MD27NC
HEBEL 3,2

Der Autor hélt unmittelbar Positionen iiber die in der Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanzinstrumente
oder hierauf bezogene Derivate, die von der durch die Publikation etwaig resultierenden Kursentwicklung profitieren

konnen: Nordex.
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Schneller Reichtum
an der Borse?

Viele Anleger traumen davon, mit Aktien iiber Nacht zum Millionér zu werden. Fiir gewOhn-

lich platzt der Traum so schnell wie eine Spekulationsblase. Ein Riickblick zeigt allerdings:

Wer geduldig ist und iiber einen lingeren Zeitraum investiert, kann an der Borse ein be-
trachtliches Vermogen aufbauen. Auch der Millionengewinn ist nicht ausgeschlossen.

von Jan-Paul Fori, Alexandra Jarchau

VOR 5 JAHREN :
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HEFT 15/2017

Verschnaufpause auf halber Strecke

»Seien Sie nicht wie die meisten
Deutschen!, lautete der Stand-
punkt in der Ausgabe 15/2017.
Martin WeiB ging dabei auf die

Tragheit der deutschen Sparer ein,

die nach Abzug der Inflation lieber
negative Renditen auf dem Spar-
buch in Kauf nahmen, als Chan-
cen am Kapitalmarkt zu ergreifen,
und beleuchtete zudem das
DAX-Kursziel von 30.000 Punk-
ten. In dieser Hinsicht hat sich in
den vergangenen funf Jahren
durch das andauernde Niedrig-
zinsumfeld sowie dank der Wall-
StreetBets-Bewegung einiges
getan. Waren 2017 noch rund 9,1
Millionen Deutsche oder rund je-
der Siebte in Aktien oder Fonds

investiert, sind es inzwischen 12,1
Millionen oder gut jeder sechste
Deutsche. Auch der DAX hat sich
dem 30.000-Punkte-Ziel fir das
Jahr 2026 in der Zwischenzeit
weiter angenahert. Derzeit tankt
das Bdrsenbarometer neue Kraft
bei knapp unter der Halfte der
Kursziels. Mittelfristig durfte der
Kurs jedoch wieder das Rekord-
hoch bei 16.290 Punkten ansteu-
ern. Seit 2017 steht trotz des
jungsten Crashs ein Plus von 18
Prozent zu Buche - deutlich mehr,
als ein Sparbuch abgeworfen
hatte. Mit der AKTIONAR-Emp-
fehlung Tencent hatten Anleger
sogar mehr als das Dreifache der
DAX-Performance erwirtschaftet.

I3 9 Aktien vor
Rekordhoch

Tencent in Hongkong-Dollar
670
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AKTIE Tencent
KURS DAMALS 27,37 €
AKT. KURS 44,62 €
KURSPERF. +63 %
WKN A1138D
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sk Derivatives house
Awards oftheyear

2022 Winner i

— Risk Equity derivatives
Awards house of the year

J.P. Moraan
2022 Winner s

J.PMorgan

J.P. Morgan ist das Derivatehaus

des Jahres 2022

Weitere Informationen finden Sie auf
www.jpmorgan-zertifikate.de

Verlust des eingesetzten Kapitals moglich

J.P.Morgan SE ist zugelassen von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (“BaFin”), Marie-Curie-StraRe 24-28, 60439 Frankfurt am Main und

beaufsichtigt von BaFin, der Deutschen Bundesbank (“Bundesbank”), Taunusanlage 5, 60329 Frankfurt am Main und der Europdischen Zentralbank (“EZB”),

Sonnemannstralte 20, 60314 Frankfurt am Main. Stand: Mdrz 2022
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VOR 10 JAHREN

HEFT 15/2012
Millionarsrezept

Es ist der Traum eines jeden Bor-
sianers: Mit wenig Kapital und der
richtigen Aktie zum Millionar wer-
den. DER AKTIONAR beleuchtete ge-
nau diesen Anlegerwunsch in der
Ausgabe 15/2012. Wer 1992 um-
gerechnet 30.000 Euro in Apple
investierte, konnte sich bereits
damals Uber ein Vermbgen von
1.267.270 Euro freuen. Doch auch
wer diese Summe erst im Jahr
2012 anlegte, hat mit der Apple-
Aktie bereits eine Kursperfor-
mance von 844 Prozent erwirt-
schaftet und ein kleines Vermo-
gen von 283.200 Euro angehauft.
Deutlich schlechter entwickelte
sich hingegen ein Investment in
K+S. Kletterten die Papiere von
1992 bis 2012 noch um 2.184
Prozent, gab der Kurs seitdem
um rund ein Viertel nach.

Apple in US-Dollar
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AKTIE Apple
KURSDAMALS sPLITBER. 16,85 €
AKT. KURS 159,14 €
KURSPERF. +844 %
WKN 865985
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VOR 15 JAHREN

HEFT 15/2007
Coole Performance

Vor 15 Jahren hat DER AKTIONAR
Watsco als solides Papier emp
fohlen und damit einen Volltreffer
gelandet. Der schon damals Uber
50 Jahre alte Konzern lieferte be-
reits Rekordzahlen, hatte aber
erst einen Anteil von sieben Pro-
zent am US-Markt. Seitdem ist
Watsco kréaftig gewachsen. Inzwi-
schen ist das Unternehmen der
gréBte Handler von Klima-, Hei-
zungs- und Kuhlanlagen in den
Vereinigten Staaten. Seinen Um-
satz verdreifachte der Konzern:
von rund zwei Milliarden Dollar auf
6,3 Milliarden Dollar. Die Aktie zog
mit einem Plus von Uber 600 Pro-
zent noch stéarker an. Aus einem
Bérsenwert von rund 1,5 Milliar-
den Dollar im Jahr 2007 sind in-
zwischen beinahe zwolf Milliarden
Dollar geworden. MaBgeblich zum
Erfolg beigetragen hat der Vor-
standschef Albert H. Nahmad.
Seine Ubernahmestrategie von
damals fUhrt er noch heute fort.
Unter anderem kauft er kleinere
Wettbewerber auf und integriert
deren Standorte in den Konzern.
Heute hat Watsco Uber 600 Filia-

[} I 3
jstelgen._g

VOLKSWAGEN +++ REDIFE.COM +++ SUPERGEN <++ KUD

len, zum Zeitpunkt der Empfeh-
lung waren es 380. Nahmad feiert
in diesem Jahr ein Jubildum: Er ist
seit einem halben Jahrhundert
CEO von Watsco. Uber kurz oder
lang wird das Unternehmen aller-
dings auch ohne den langjahrigen
Chef funktionieren missen. Nah-
mad wird im Oktober 82 Jahre alt.

Watsco in US-Dollar
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AKTIE Watsco
KURS DAMALS 39,00€
AKT. KURS 277,30€
KURSPERF. +611 %
WKN 885676
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Borse einfach? einfach borse.
Das Monatsmagazin von DER AKTIONAR
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Entdecken Sie jetzt einfach borse im Willkommenspaket

12 Ausgaben einfach bérse + ,Das kleine Buch der Borsenzyklen” als Willkommensgeschenk

Mit einfach borse bekommen Sie jeden Monat:

« kompaktes Borsen-Know-how
 aktuelle Anlagetrends und News

« hilfreiche Tipps und Empfehlungen

Jetzt Willkommenspaket sichern! Ej%
www.einfachborse.de &
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NORTH AMERICA CANNABIS

SELECT INDEX | VE21CB

Die weltweite Cannabis-Legalisierung

diirfte sich weiter beschleunigen. Anleger
konnen am besten mit einem breit gestreuten
Index von den starken Zukunftsaussichten
profitieren.

von Carsten Kaletta

Wachstumsmarkt

Umsatz des europaischen

Cannabis-Marktes bis 2025 i 2 4 £
in Millionen Euro & &
PALERN]
1.385,9
788,9
Branche mit gewaltigem
403,4 Marktpotenzial: Die
230,7 ; 2
Cannabis-Umsatze
- steigen in den

2020 2021 2022e 2023e 2024e 2025e kommenden Jahren
Quele: Statista weiter steil an.
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ie weltweite Cannabis-Legali-

sierung schreitet weiter voran.

Die Ampelkoalition hat eine

Freigabe in Aussicht gestellt
und einen entsprechenden Passus in ihren
Koalitionsvertrag verankert. Man wird se-
hen, wann hierzu eine rechtliche Norm
kommt. In den USA ist man schon deutlich
weiter. Dort hat jiingst das Reprisentan-
tenhaus ein Gesetz verabschiedet, um Ma-
rihuana von der Bundesliste gefdhrlicher
Drogen zu eliminieren - ein historischer
Schritt zur Entkriminalisierung, der be-
reits in 19 Staaten wirksam ist.

Amis mehrheitlich fiir Freigabe

Uber den Text, der als MORE-Gesetz
Kklassifiziert wird, wurde parteiisch abge-
stimmt (220 dafiir, 204 dagegen) und nur
drei Republikaner schlossen sich der de-
mokratischen Mehrheit an. Damit ist nun
der Weg frei, die Gesetzesreform dem Senat
vorzulegen. Doch haben die Demokraten
hier keine ausreichende Mehrheit und
miissten mindestens zehn Republikaner
fiir einen Abstimmungserfolg gewinnen -
aus Sicht von Experten eher unwahrschein-
lich. Die Amerikaner jedenfalls sind fiir
eine Legalisierung bereit. Laut einer Um-
frage des Pew Research Institute wiirden 91
Prozent einen solchen Schritt begriifien.

Gewaltiges Marktpotenzial

Auch wenn sich die Republikaner erneut
als Verhinderer erweisen sollten, wird ei-
nes deutlich: Es ist Bewegung im Sektor.
Zudem sehen Experten grofles Marktpo-
tenzial. Laut der Pro-Marihuana-Nach-
richtenseite Leafly war der boomende Sek-
tor 25 Milliarden Dollar wert und beschéif-
tigte 2021 mehr als 300.000 Mitarbeiter.
Analysten schitzen, dass die US-Canna-
bis-Industrie bis 2030 ein Marktvolumen
von 75 Milliarden Dollar erreichen wird.
Und eine flichendeckende Legalisierung
ist da wohl noch nicht eingerechnet. Ge-
nauso glanzend sind die Wachstumspro-
gnosen fiir Europa. Im Jahr 2020 wurden
aufunserem Kontinent rund 231 Millionen
Euro umgesetzt. Laut Statista konnten sich
die Umsitze bis zum Jahr 2025 aufiiber 3,1
Milliarden Euro mehr als verzehnfachen.

Zehn starke Player in einem Korb

Anleger, die von dieser absehbaren Ent-
wicklung profitieren wollen und ein Ein-

Hinweis auf Interessenkonflikte:

DERIVATE

Die 10 Indexwerte

Unternehmen Performance  Gewichtung
3 Monate im Index
Sundial Growers 12,3% 11,4 %
Jazz Pharm. 26,6 % 11,2 %
Tilray 12,8% 11 %
Innovative Ind. -11,3% 10,7 %
Growgeneration 17,2% 10,4 %
Cronos Group 31% 10,3 %
Scotts Miracle-A -17,0% 91 %
Canopy Growth -5,5% 9,0 %
Aurora Cannabis -23,7% 9,0 %
Hydrofarm Holdings -351% 7,8 %

zel-Engagement scheuen, setzen auf den
North America Select Index. In diesem
ausgewihlten Aktienkorb befinden sich
zehn Top-Player aus den USA und Kanada.
Die stdrkste Indexgewichtung weist der-
zeit Sundial Growers auf. Das Unterneh-
men ist top aufgestellt. Die Kanadier pro-
duzieren und verkaufen Cannabis nicht
nur, sondern investieren auch innerhalb
des Cannabis-Sektors. Auch die Num-
mer 2, Jazz Pharmaceuticals, machte zu-
letzt auf sich aufmerksam. Das Unterneh-
men {ibertraf mit seinem Zahlenwerk die
Konsensschitzungen der Analysten. Ge-
nauso hat Cannabis-Hersteller Tilray, der
im vergangenen Jahr durch die Fusion

DERIVAT Cannabis-Index-Zertifikat
CHANCE RISIKO
0000000000
AKT. KURS 63,60€ ww VE21CB
ZIEL
STOPP 50,00€
KURS BASISWERT 64,09 Pkt.
HEBEL 1,0
LAUFZEIT open end

Stand: 05.04.22

mit Aphria fiir Schlagzeilen sorgte, zu
Jahresbeginn mit einem Nettogewinn von
sechs Millionen Euro iiberrascht. Im vor-
herigen Quartal wies man noch ein Minus
von 89 Millionen Dollar aus. Und: Das
Unternehmen will weiter in Europa ex-
pandieren.

Grof3er Zukunftsmarkt
Auch wenn die (kurzfristige) Cannabis-
Legalisierung auf Bundesebene in den USA
unwahrscheinlich ist: Die weltweite ,Frei-
gabe-Welle“ ist nicht mehr aufzuhalten.
Anleger konnen mit dem Index-Zertifikat
(WKN: VE21CB) 1: 1 an der Entwicklung
partizipieren. .

North Amer. Cannabis Select in Pkt.

240
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.rj 'WV\M 80
w 40
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Der Preis der Finanzinstrumente wird von einem Index als Basiswert abgeleitet. Die Borsenmedien AG hat diesen Index entwickelt und hélt die Rechte hieran. Mit dem Emittenten der dargestellten Wertpapiere Alphabeta Access
Products Ltd. und der Morgan Stanley & Co. International plc hat die Borsenmedien AG eine Kooperationsvereinbarung geschlossen, wonach sie dem Emittenten eine Lizenz zur Verwendung des Index erteilt. Die Borsenmedien
AG erhalt insoweit von Morgan Stanley & Co. International plc Vergiitungen. Weitere Informationen finden Sie unter: www.deraktionaer.de/invest.
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I AKTIONAR-INDIZES

JETZT ODER NIE

ENERGIEWENDE INDEX |

DAOABG

Der weltweite CO2-Ausstof
war 2021 so hoch wie noch nie.
Erneuerbare Energien riicken
immer mehr in den Fokus.

ir sind auf der Uberholspur
Richtung Klima-Desaster un-
terwegs®, warnt UN-General-

sekretiar Antonio Guterres. Er bezieht
sich auf den aktuellen Bericht des Welt-
klimarats zum Stand des weltweiten Kli-
mawandels, der eine diistere Bilanz zieht:
Um ganze sechs Prozent stieg der welt-
weite CO2-AusstofR mit 36,3 Milliarden
Tonnen Treibhausgasen im Jahr 2021 im
Vergleich zum Vorjahr an. Um das
1,5-Grad-Ziel noch einhalten zu konnen,
diirfen die CO2-Emissionen maximal
noch bis 2025 steigen und miissen bis
2030 um 43 Prozent reduziert werden.
Der Weltklimarat ruft dringend zum
Ausstieg aus der Verbrennung fossiler
Energien auf. Deutschland treibt den Um-
stieg auf erneuerbare Energien bereits in
raschem Tempo voran: Der Anteil der er-
neuerbaren Energien am Bruttostromver-
brauch betrug 2021 bereits 41,1 Prozent.
Bei Wirme (16,5 Prozent) und Verkehr (6,8
Prozent) ist aber noch viel Luft nach oben.

Index mit Zukunft

Von einer Wirtschaft mit viel weniger
COz2-Ausstof? profitieren auch die zehn
global agierenden Unternehmen im neu-
en Energiewende Index. Mit alternati-
ven Energien in den Bereichen Solar,
Wasserstoff, Windkraft und Bioenergie
ermoglichen sie die Abkehr von fossilen
Brennstoffen. Besonders stark gelaufen
ist zuletzt das Indexmitglied Energie-
kontor. Der Windparkbetreiber steigerte
seinen Umsatz 2021 um 6,8 Prozent auf
157 Millionen Euro. Die Aktie befindet
sich derzeit auf Rekordniveau.
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AKTIONAR-Indizes im Uberblick

Index Hebel-1- Index- Indexstand 52-Wochen-
Zertifikat  mitglieder in Punken Hoch Tief
E-Mobilitdt Batterie DAOAAU 9 484,85 566,32 325,38
E-Mobilitdt Wasserstoff DAOAAQ 9 440,21 555,94 286,35
GAFAM DAOAB?2 5 383,11 419,65 301,49
Save the World DAOAAR 10 357,49 423,32 237,88
Global Al DAOAAX 13 288,46 320,91 257,18
Titan 20 DAOAAT 20 198,55 22545 17513
Gebert-Bérsenindikator DAOAB1 — 202,12 238,41 161,60
Best of Lithium DAOAAS 11 194,75 19517 94,02
Precious Metals Top 25 MF2XLZ 22 181,12 195,28 135,47
Best of Gold Miners DAOAAY 13 137,84 143,36 103,06
E-Wasserstoff Nordamerika DAQAAP 10 133,76 169,35 103,92
Recovery MCBROW 15 133,44 14725 11519
E-Wasserstoff Europa DAOAAO 10 126,07 151,09 90,10
VIRICA MF20AC 5 121,84 124,20 87,86
Energiewende DAOAB9 10 110,39 111,90 98,32
Saubere Zukunft 2 DAOAAM 7 109,74 126,83 88,61
China Biotech MF5DYX 15 105,50 153,53 82,64
Schweiz DAOAAW 15 104,79 120,18 93,61
Weltraum DAOAB7 10 102,80 106,34 88,12
WANT DAOAAZ 4 102,66 157,54 74,54
Gaming DAOABG 10 99,99 105,72 88,45
Split Pot MA1PM1 10 99,08 124,52 86,82
Best of Silver Miners DAOABO 11 98,03 124,27 74,76
Vision 25 DAOAB5 25 92,99 105,80 80,35
Cybersecurity DAOABS8 10 91,40 100,12 72,21
Zero Plastic DAOAB3 8 90,21 106,97 73,09
Next 20 DAOAAN 20 81,76 118,00 68,67
Solar Top 10 DAOAAV 10 76,01 86,94 49,57
Impfstoff-Aktien DAOAB4 8 75,46 142,31 57,99
Metaverse DAOAB9 10 73,53 103,79 64,03
E-Mobilitat Newcomer MA4VeW 1 53,46 90,57 39,35

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Der Preis der Finanzinstrumente wird von einem Index als Basiswert abgeleitet. Die Borsenmedien AG hat diesen Index entwickelt und
hélt die Rechte hieran. Mit dem Emittenten der dargestellten Wertpapiere Alphabeta Access Products Ltd. und der Morgan Stanley &
Co. International plc hat die Borsenmedien AG eine Kooperationsvereinbarung geschlossen, wonach sie dem Emittenten eine Lizenz
zur Verwendung des Index erteilt. Die Bérsenmedien AG erhélt insoweit von Morgan Stanley & Co. International plc Vergiitungen.
Weitere Informationen finden Sie unter: www.deraktionaer.de/invest.
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Erweitertes Produktangebot
AKTIONAR-Indizes auf Seite 108.

AKTIONAR-INDIZES

Die Aktien im
Energiewende Index

Unternehmen Perf.  Gewichtung
1 Jahr im Index

VERBIO +88 % 51%
Energiekontor +72 % 4,9 %
Encavis +26 % 1,8 %
Linde +22%  20,3%
SolarEdge +19 % 38,1 %
Air Liquide +14%  23,3%
CropEnergies +1 % 0,9 %
Vestas Wind -15 % 1,3 %
@rsted -18 % 3,6 %
SunPower -28 % 0,7 %

Stand: 06.04.22

DERIVAT Energiewende Index Zert.

CHANCE RISIKO

0000000000
AKT. KURS 11,02€ ww DAOABG
ZIEL STOPP 8,82 €

110,39 Punkte

KURS BASISWERT

HEBEL 1,0 LAUFZET ~ open end

NterneT deraktionaer.de/energiewende

Energiekontor in Punkten

Performance Hebel-1-  Index
seit 1.1. 1Jahr  seitStart  Zertifikat
+2,8% +32,5%  +384,9%  DAOAAU  E-Mobilitdt Batterie
+4,4% -18,1%  +340,2% DAOAAQ  E-Mobilitdtt Wasserstoff
-5,3% +21,5%  +283,1%  DAOAB2  GAFAM
+6,7% +13,6%  +257,5%  DAOAAR  Save the World
-8,2% +2,3%  +188,5%  DAOAAX  Global Al
-7,3% +5,3%  +1351%  DAOAAT  Titan 20
+0,3% -10,6%  +102,1%  DAOAB1  Gebert-Borsenindikator
+27,1% —  +948%  DAOAAS  Best of Lithium
+17,1% +9,2% +811%  MF2XLZ  Precious Metals Top 25
+20,7% +25,8% +37,8%  DAOAAY  Best of Gold Miners
+4,4% -15,9% +33,8%  DAOAAP  E-Wasserstoff Nordamerika
-4,9% +3,0% +33,4% MC6ROW  Recovery
+1,1% -15,7% +26,1%  DAOAAO  E-Wasserstoff Europa
+19,4% +16,3% +21,8%  MF20AC  VIRICA
— — +10,4% DAOABG  Energiewende
+2,4% +3,9% +9,7% DAOAAM  Saubere Zukunft 2
-8,4% -13,7% +5,56%  MF5DYX  China Biotech
-11,6% — +4,8%  DAOAAW  Schweiz
+4,2% — +2,8%  DAOAB7  Weltraum
-6,6% -33,2% +2,7%  DAOAAZ  WANT
+3,7% — -0,0% DAOAB6  Gaming
-14,3% +1,3% -0,9%  MATPM1  Split Pot
+13,5% -7,.9% -2,0%  DAOABO Best of Silver Miners
-8,1% — -7,0%  DAOAB5  Vision 25
-0,8% — -8,6%  DAOAB5  Cybersecurity
-12,6% — -9,8%  DAOAB3  Zero Plastic
-20,2% -16,9% -18,2%  DAOAAN  Next 20
+15,7% +2,3% -24,0%  DAOAAV  Solar Top 10
-30,3% — -24,5%  DAOAB4  Impfstoff-Aktien
-26,0% — -26,5%  DAOAB9  Metaverse
-13,7% -40,7% -46,5%  MA4V6W  E-Mobilitdt Newcomer

15/2022 DER AKTIONAR
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I AKTIONAR-DEPOT

STARKE TROTZ SORGEN

Das AKTIONAR-Depot kann sich

gegeniiber der Vorwoche erneut BlanEbds BT
verbessern. Aktie/Derivat WKN Stiickzahl Kauf- Kauf- Aktueller
datum kurs Kurs

. . . . Amazon.com 906866 3 31.03.20 1.797,00€ 3.021,50 €
Z inserh6hungen in Schritten von 0,5

Prozent und ein noch schnellerer Commerzbank CBK100 1.550 31.03.20 3,23 € 7,09 €

IO BT 2T T 5 = LS Deutsche Post 555200 205 31.03.20  2430€  41,21€
zwei Optionen liegen bei der Fed anschei-
nend auf dem Tisch. Schlechte Aussich- Deutsche Telekom 555750 215 31.03.20 10,56 €* 17,54 €
CormiE e el 1o, £ Munich Re 843002 25 220420 197,75€  23850€
die im AKTIONAR-Depot jedoch aktuell
kaum gesetzt wird. Die Rezessionssorgen, Xetra-Gold A0S9GB 300 07.07.20 50,83 € 56,75 €
die durch eine moghche Ausweitung der BioNTech A2PSR2 75 14.04.21/20.01.22 120,32 £x* 167,45 £
Russland-Sanktionen sowie eine steigen-
de Inflation verstirkt werden, fithren da- Porsche Automobil Holding  PAH003 100  1aos2vos0322 82,74 €** 87,86 €
Bl S Al Bitcoin-Zertifikat VX1BTC 35 010921 41360€  41570€
nen zu Verlusten. Insbesondere der Com-
merzbank hat dies zugesetzt — aber auch Aixtron AOWMPJ 250 20.01.22 19,79 € 21,47 €
sonjuimsensiblciyen eprerisibent MTU Aero Engines  AOD9PT 25 200122 19825€  19565€
sche Post oder Daimler Truck haben sich
gegeniiber der Vorwoche deutlich ver- Daimler Truck DTROCK 150 20.01.22 32,95 € 23,90 €
schle?htert.. Die Depot— Schyvéichen kOIl- Livent A2N464 240 2001220080022 23,1 2 £** 24’20 £
nen ein steigender Goldpreis und damit
auch hohere Kurse bei Equinox aber aus- Puma 696960 100  09.03.22 68,64 € 77,68 €
oo, A e SO Gl AR TotalEnergies 850727 150 09.03.22  46,73€  4624€
auf eine abgeschwichte Impfpflicht zu-
mindest in Deutschland sowie auf Imp- Equinox Gold A2PQPG 900 09.03.22 721 € 7,99 €
fungen gegen die Om.ikron—\far.iante fir Depotwert
ordentliche Kursgewinne bei BioNTech.
Im Vergleich zur Vorwoche verbessert Bar
e e Gesamtwert und Performance seit Auflegung am 25.03.20 (Startkapital: 100.000 €)
mance von -5,8 auf -4,9 Prozent.
Performance seit 01.01.2022
* steuerliche Beriicksichtigung der Dividende
** Mischkurs
COMMERZBANK Commerzbank in Euro
Aussichten bleiben top 12
Auch bei der Commerzbank ist die Erholungsbewegung etwas /V

abgeflacht. Der Banktitel notiert zwar immer noch iiber der GD200, 8
droht aber die runde Marke bei 7,00 Euro zu unterschreiten. Dabei M ‘A 7
sind die Aussichten auf der Zinsseite nicht schlecht - obwohl sich [

die EZB zuriickhilt. Denn die Renditen der Staatsanleihen steigen Ilf/ W I 6

auf beiden Seiten des Atlantik und fithren im Zusammenspiel mit M y  — |
der hohen Inflation auch ohne Leitzinserh6hungen zur Anpassung N\, HrEy 5
/ -

der Kreditzinsen. Das zeigt sich zum Beispiel an den Hypotheken-
zinsen, die sich seit Jahresbeginn in Deutschland mehr als verdop-
pelten. Kommt es zu keiner Rezession diirften in diesem Umfeld
die Coba-Kurse bald wieder anziehen. 2021 A J 0 2022 A
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AKTIONAR-DEPOT

Durchgefiihrte Transaktionen

Transaktion Wertpapier WKN  Stiick- Transaktions-  Kurs Borsen-
zahl datum platz
Livent A2N464 120 04.04.22 2496€ Tradegate
Kurswert Performance Stopp- Borsen-  Aktie/Derivat
(06.04.22) kurs platz
9.064,50 € +68,1 % - Tradegate Amazon.com LIVENT
10.989,50€ +119,5% - Tradegate Commerzbank Nachgekauft!
8.44805€  +69,6 % —  Tradegate Deutsche Post Rickkuconiiivenshatiin=sicinen
frischen Aufwirtstrend ausgebildet, in
377110 € +66,1 % - Tradegate Deutsche Telekom den DER AKTIONAR nun nachgekauft hat.
5.962.50 € +206 % _ Tradegate  Munich Re Neben den langfristig guten Aussichten
’ ’ rund um die Lithiumnachfrage seitens
17.025,00 € +11,6 % - Stuttgart  Xetra-Gold der Automobilindustrie sorgen auch die
12 558 75 € +39 2 0/0 _ Tradegate B|0NTeCh steigenden Preise fiir gute Laune. Livent
= ! will von diesem wachsenden Markt pro-
8.786,00 € +6,2 % - Tradegate Porsche Automobil Holding fitieren und plant, seine Projekte in North
1454950 €  +05% - Stuttgart  Bitcoin-Zertifikat Carolina und Argentinien auszubauen.
Auf starke Wachstumsraten wie die 46
5.367,50 € +8,5 % - Tradegate Aixtron Prozent, die Livent im vergangenen Jahr
4.891,25 € 1,3% —  Tradegate MTU Aero Engines erzielte, konnen sich die Anleger also
auch in Zukunft freuen. Aktionére miis-
3.585,00 € -27,5 % - Tradegate Daimler Truck sen jedoch immer wieder mit volatilen
5.808.00 € +47% _ Tradegate Livent I Tagen rechnen. So brach die Livent-Aktie
— ’ am Dienstag iiber sechs Prozent ein,
7.768,00 € +13,2 % - Tradegate Puma nachdem US-Senator Joe Manchin sich
6.936,00 € 1,0 % —  Tradegate TotalEnergies segeil alle it ene e -l
’ ’ ve seines Prisidenten stellte.
7191,00 € +10,8 % - Tradegate  Equinox Gold
132.701,65 €
11.839,84 €
0,
14454149¢  +M5% MTU AERO ENGINES
-4,9 %

Hinweis auf Interessenkonflikte:
Der Vorstandsvorsitzende und Mehrheitsinhaber der Herausgeberin Borsenmedien AG, Herr Bernd Fortsch, ist unmittelbar und mit-
telbar Positionen tiber die in der Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanzinstrumente oder hierauf bezogene Derivate
eingegangen, die von der mdglicherweise aus der Publikation resultierenden Kursentwicklung profitieren: Deutsche Telekom, Deut-
sche Post, Commerzbank, Munich Re, Bitcoin, Porsche, BioNTech, Daimler Truck, TotalEnergies.

Der Triebwerksbauer MTU Aero
Engines kann sich aktuell vor
Auftrdgen kaum retten.

15/2022 DER AKTIONAR

2022 wird noch besser

Bereits vor dem Ukraine-Krieg lag der
Auftragsbestand von MTU auf Rekord-
niveau und kiinftig diirfte der Trieb-
werksbauer auch noch von héheren Riis-
tungsetats profitieren. Immerhin macht
das Militdrgeschéft rund ein Drittel der
Umsétze aus. Gemeinsam mit franzosi-
schen und spanischen Partnern werden
beispielsweise die Triebwerke fiir den
neuen Eurofighter entwickelt. CFO Peter
Kameritsch verriet bereits gegeniiber
dem AKTIONAR, dass man 2022 mit einem
wachsenden Militdrgeschift rechne. Auf
der anderen Seite konnte sich der
Ukraine-Krieg aber auch auf die Material-
versorgung negativ auswirken. Die Aktie
von MTU hilt sich daher im Vergleich zu
anderen DAX-Werten relativ stabil iiber
der GD200 - wirkliche Euphorie kommt
bei den Anlegern jedoch nicht auf.
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I MUSTERDEPOT

STABIL IN
DER KRISE

Das Langfristige Musterdepot kam
gut durch die vergangene Woche.
Die breite Diversifikation sorgte fiir
leichte Zugewinne.

Schlag-den-Buffett-Depot

Unternehmen WKN Stiickzahl Kauf- Kauf- Aktueller
datum kurs Kurs
Apple 865985 40 27.06.18 39,50 € 160,34 €
Novo Nordisk ATXA8R 40 09.0119 42,51 € 105,00 €
ie ausgewogene Balance bei den De- Tomra Systems 872535 70 13.02.19 23,92 € 4810 €
D 0T SO U e e (e Barrick Gold 870450 105 030120  16,99€  2246€
Tagen Kursriickginge bei Nvidia und
HeidelbergCement auffangen. Denn mit der Alphabet A14Y6F 1 30.03.20 1.01400€ 257750¢€
BHP Group und SQM ging es im Gegenzug HeidelbergCement 604700 20 300320  3578¢€ 50,74 €
deutlich nach oben. Unter dem Strich steht —
ein kleines Plus von 0,2 Prozent im Vergleich Nvidia 918422 20 07.09.20 104,88 € 239,00 €
zur Vorwoche. Auf Jahressicht schlédgt das De- BHP Group 850524 60 20.08.21 24,70 € 35,79 €
pot den DAX damit deutlich. Denn der notiert
ebenso wie der Euro Stoxx mit fast zehn Pro- SQM 895007 30 04.11.21 5320 € 80,20 €
zentim Minus. Booking A2JEXP 1 24.01.22 2.081,00€ 211500€
Stock-Picking ist im aktuellen Umfeld so
wichtig wie seit Jahren nicht. Denn bei galop- Depotwert
pierender Inflation sollten Anleger Aktien von Bar

Firmen besitzen, die iiber Preissetzungsmacht
und eine starke Marktstellung verfiigen. Au-
Rerdem sind Rohstofttitel wieder gefragt. Das
Langfristige Musterdepot trégt dem Rechnung.

TOMRA SYSTEMS

Aktiensplit voraus

Gesamtwert und Performance seit Auflegung am 27.06.2018 (Startkapital: 20.000 €)

Performance seit 01.01.2022

Am 1. April feierte Tomra sein 50-jdhriges Bestehen. Die
Geschichte ist eine Erfolgsstory, die in den kommenden Jah-
ren weiter Fahrt aufnehmen diirfte. Um die Aktie optisch at-
traktiver zu machen, plant das Management einen Aktiensplit.

Dariiber muss die Hauptversammlung am 28. April befin-
den. DER AKTIONAR geht davon aus, dass der Split im Verhélt-
nis 2:1 angenommen wird. Anleger miissen die Aktie von Tom-
ra Systems spitestens am 25. Mai im Depot haben, um zwei
neue fiir eine bestehende Aktie zu erhalten. Der Ex-Tag ist laut
dem Unternehmen fiir den 27. Mai geplant, das Eintragungs-
datum am 30. Mai. Die Historie zeigt, dass die Kurse nach ei-
nem Split meist zulegen.

Tomra Systems in Norwegische Kronen
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Novo Nordisk in Danische Kronen

MUSTERDEPOT

Novo Nordisk kennt aktuell nur den Weg 800
nach oben: Zuletzt wurden die Wider- %: 720
sténde um 760,90 (102,30 Euro) und /’ ) 640
773,70 Danische Kronen geknackt. Der Aw%v
Pharmakonzern durfte vom aktuellen Um- } 560
feld - Inflation, Unsicherheit, Suche nach ,f/
konservativen Werten — weiter profitieren. 480
1 sk A pntns 0
"
320
2020 2021 2022
Kurswert Performance Gewichtung Borsen-  Unternehmen
(06.04.22) platz
6.413,60€  +3059 % 18 % Xetra Apple ARIT
: BERKSHIRE
4.200,00 € +147,0 % 12 % Xetra Novo Nordisk — HATHAWAY
3.36700€  +1011% 9%  Frankfurt  Tomra Systems e
2.35830€  +32,2% 7%  Frankfurt  Barrick Gold — g
2.57750 € +154,2 % 7% Xetra Alphabet
1.014,80 € +41,8 % 3% Xetra HeidelbergCement Daniel Pecaut, Corey Wrenn
— University of Berkshire
478000€  +1279%  13%  Xetra  Nvidia Hathaway
214740€  +449% 6%  Frankfurt ~ BHP Group 954 Seiten. 29,99 €
RegelmaBig sind die Autoren
2.406,00 € +50,8 % 7%  Frankfurt ~ SQM bei der Berkshire-Hathaway-
2115,00 € +1,6 % 6%  Frankfurt ~ Booking seueisEEamiLng, se a-
tieren die wichtigsten Aus-
31.379,60 € sagen und Gedanken von
4.458,61 € Buffett und Munger, ordnen
ein und erkléren die Hinter-
35.838,21 € +79,2 % grunde. Ein aufschlussrei-
+1,8% ches ,Tagebuch* und ein

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Der Vorstandsvorsitzende und Mehrheitsinhaber der Herausgeberin Borsenmedien AG, Herr Bernd Fortsch, ist unmittelbar und
mittelbar Positionen tiber die in der Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanzinstrumente oder hierauf bezogene Derivate
eingegangen, die von der durch die Publikation etwaig resultierenden Kursentwicklung profitieren: Apple, Nvidia, Barrick Gold.

BARRICK GOLD

Super Rahmenbedingungen
Barrick Gold ist erwacht. Die
Aktie des Goldproduzenten
hat seit Februar eine Rally aufs
Parkett gelegt, die die Aktie auf
Jahressicht nun iiber 30 Pro-
zent im Plus stehen lésst. Gro-
e Indizes wie der Nasdaq 100
oder der S&P 500 notieren
hingegen immer noch im Mi-
nus. Damit diversifiziert Bar-
rick das Depot mustergiiltig.
In Zeiten galoppierender In-

15/2022 DER AKTIONAR

flation ist Gold ein beliebter
Schutz. Einen grofieren Hebel
haben indes Minenbetreiber
wie Barrick. Bei den derzeiti-
gen Goldpreisen klingelt die
Kasse, die gesamten Forder-
kosten pro Unze von 1.040 bis
1.120 Dollar sind moderat. Das
aktuelle Umfeld mit vielfalti-
gen geopolitischen Risiken
und wirtschaftlicher Unsi-
cherheit sollte die Aktie weiter
antreiben.

unverzichtbarer Ratgeber flr
alle Value-Investoren.

Goldminen-
Aktien durften
in den kom-
menden Quar-
talen weiter
profitieren.
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I HEBEL-DEPOT 2022

VERBIO NEU

AN BORD

Mit dem Biokraftstofthersteller Verbio wurde ein fiinfter Wert neu ins Depot aufgenommen,
der einen guten Start hingelegt hat. Auf Wochensicht steht dennoch ein deutliches Minus zu Buche.

Hebel-Depot

Basiswert WKN Anzahl Kaufkurs Akt. Kurs Perfor- Kurswert Kurs Basispreis Laufzeit
Typ Emittent Kaufdatum Stopp mance (06.04.22) Basiswert Hebel / Omega

Porsche MA92PT 1.290 0,75 € 0,45 € -40.0 % 580,50€ 8733¢€ 95,00 € 16.09.22
Call Morgan Stanley 05.01.22 — il 70

Barrick Gold VX5QJ9 200 2,46 € 315€ 28.0 % 630,00€ 2449% 23,00% 16.12.22
Call Vontobel 17.02.22 — +eo,0% 45

Commerzbank JX6YZ1 900 117 € 0,44 € _62.4 % 396,00 € 712 € 9,40 € 16.12.22
Call JPMorgan 17.02.22 — =70 4,9

AMD VQ96QN 450 1,55 € 0,93 € -40.0 % 418,50€ 107,22 % 130,00 $ 16.12.22
Call Vontobel 24.03.22 - w78 43

Verbio HG1559 375 2,04 € 212 € 3.9% 795,00€ 76,25 € 56,41 € open end
Turbo-Call HSBC 04.04.22 - +3,9 % 35

Depotwert 2.820,00 €

Bar 1.536,15 €

Performance und Gesamtwert scit Auflegung am 01.01.22 -129% 4.356,15 €

uf eine schwache Woche blickt das
&ebel-Depot zuriick. Bis auf den
eueinsteiger Verbio, der ein gelun-
genes Debiit erlebte, haben alle Positionen
etwas an Wert verloren. Das Depot muss
deshalb ein Minus von zehn Prozentpunk-
ten hinnehmen. Vor allem den Call auf
AMD hat es dabei schwer erwischt. Nach
einer Studie von Barclays verlor die Aktie
des Chipherstellers deutlich an Boden. Die
Analysten sehen zyklische Risiken auf den
Endmairkten Gaming, PC und FPGA. Sie
stuften die Aktie deshalb von ,,Overweight*
auf ,, Equal Weight“ herab und senkten das

Durchgefiihrte Transaktion

Ziel von 148 auf 115 Dollar — obwohl AMD
noch immer bestens positioniert sei, um
weitere Marktanteile auf dem PC- und dem
Server-Markt hinzuzugewinnen. Deshalb
bleiben wir bei AMD auch weiter an Bord.

Mit der neuen Spekulation auf Verbio
setzen wir derweil auf den griinen Zeitgeist.
Die Nachfrage nach den Biokraftstoffen des
Konzerns diirfte angesichts explodierender
Olpreise weiter zunehmen. Mit dem
Sprung auf ein neues Rekordhoch hat die
Aktie bereits ein starkes Kaufsignal gene-
riert - das Ende der Fahnenstange ist aber
noch nicht erreicht.

Die Biokraftstoffe von Verbio treffen den Nerv
der Zeit. Die Aktie ist auf ein neues Rekord-
hoch ausgebrochen.

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Der Vorstandsvorsitzende und Mehrheits-

inhaber der Herausgeberin Borsenmedien
AG, Herr Bernd Fortsch, ist unmittelbar
und mittelbar Positionen tiber die in der

zogene Derivate eingegangen, die von der

— den Kursentwicklung profitieren:
Barrick Gold, Commerzbank, Porsche SE.

Trans- Derivat WKN Stiickzahl  Transaktions- Kurs Performace
aktion datum
Verbio Turbo-Call HG1559 375 06.04.22 2,04 €
56
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Publikation angesprochenen nachfolgen-
den Finanzinstrumente oder hierauf be-

durch die Publikation etwaig resultieren-

Foto: Verbio
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I MUSTERDEPOT

TSI-AMPEL WEITER AUF
ROT - DEPOT LEGT ZU

Der TSI-Ampel-Score befindet sich
immer noch im Riickwartsgang.
Rheinmetall und K+S zidhlen zu den
Performance-Treibern.

ie Ampel steht seit gut zwei Monaten
D auf Rot. Daran wird sich so schnell

nichts &ndern. Im Wochenvergleich
ist der Score erneut leicht gesunken und von
0,942 auf 0,941 Punkte gefallen. Die Investi-
tionsquote wird erst wieder erh6ht, wenn die
Ampel auf Griin schaltet. Dazu muss der Am-
pelwert iber 1,000 Zahler steigen. Nichtsdes-
totrotz schlégt sich das Portfolio gut. Die sich
derzeit im Depot befindlichen Werte zeigen
allesamt Relative Stiarke, sodass in den ver-
gangenen Tagen keine Transaktionen not-
wendig waren. Unter Beobachtung stehen
weiterhin die Papiere der GEA Group. Die
Aktie hat einen TSI-Wert von nur noch 52,48
Prozent. Ein Verkaufssignal ist in akuter
Reichweite. Eine Stabilisierung ist nicht zu
beobachten, insbesondere, da GEA Group mit
einem Wochenverlust von tiber sechs Prozent
zuletzt eine schwache Leistung ablieferte. Mit
MTU Aero Engines steht ein neuer Kaufkan-
didat in den Startléchern. Der TSI-Score der
Aktie liegt bei 93,50 Prozent.

Die AKTIONAR-B6rsenampel

Ampel steht auf Rot
seit 11.02.22
DAX-Stand: 15.345 Punkte

Aktueller Stand:
0,941
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TSI-Musterdepot

Unternehmen WKN Stiickzahl Letzter Kauf/ Kauf- Aktueller
Ausgabe kurs Kurs

Allianz 840400 8 09/22 219,30€ 21565€
Rheinmetall 703000 19 09/22 gr;72€ 20750 €
K+S KSAG88 120 26/21 11,46 € 28,89 €
Commerzbank CBK100 220 05/22 7,36 € 7,05 €
Aurubis 676650 19 03/22 9522€ 11205€
GEA Group 660200 95 51/21 47,26 € 36,39 €
Deutsche Bank 514000 130 09/22 13,54 € 1,71 €
Bayer BAY001 29 12/22 5747 € 64,73 €
Jenoptik A2NB6O 55 47/21 34,22 € 26,08 €
RWE 703712 45 08/22 38,78 € 40,47 €
Depotwert

Bar

Gesamtwert und Performance seit Auflegung am 24.05.2012 (Startkapital: 15.000 €)

Performance seit 01.01.2022

>1,0:

®<1,0:

Die weltweite Borsenverfassung ist gut. Es lohnt
sich, in trendstarke Aktien zu investieren.

Die weltweite Borsenverfassung ist getribt. Es wird
nur in gebremstem Ausmaf in trendstarke Aktien

investiert und eine Absicherungsstrategie gefahren.

DER AKTIONAR 15/2022



An den vorderen Platzen andert

sich

seit Wochen wenig. Der

Sprung in die Top 10 ist zuletzt

Verbio gelungen.

Kurswert Performance Gewichtung TSI-2.0- Unternehmen
in% Wert
172520 € 1,7 % 6,12 % 81,67 %  Allianz
3.94250€ +112,3% 13,99 % 99,15 %  Rheinmetall
3.466,80 € +152,1 % 12,30 % 99,18 % K4S
1.551,00 € -4,2 % 550%  85,65% Commerzbank
212895€  +177 % 7,56 % 98,03 %  Aurubis
2.001,45€ -230% 710 % 52,48 %  GEA Group
1.522,30 € -13,5 % 540%  68,95% Deutsche Bank
187717€  +126 % 6,66 % 95,31 % Bayer
143440€ -238% 5,09 % 60,31 %  Jenoptik
1.82115€ +4,4 % 6,46 %  93,54% RWE
21.470,92 €
6.703,93 €
28.17485€ +878%
-6,6 %

RHEINMETALL

Mit Vollgas!

Zwei Aktien stechen seit Wo-
chen im Portfolio hervor: K+S
und Rheinmetall. Erneut z&h-
len die Werte zu den Top-Per-
formern. Rheinmetall kann im
Ausgabenvergleich 11,3 Pro-
zent zulegen, K+S sogar 11,8
Prozent. Dank des Kursplus
liegt das alte Bewegungshoch
bei der Aktie des Bergbaukon-
zerns zum Greifen nah. Der
Buchgewinn liegt derzeit bei

15/2022 DER AKTIONAR

tiber 150 Prozent. Rheinmetall
notiert hingegen bereits auf
einem neuem Allzeithoch. Der
Weg fiir Anschlussgewinne ist
damit aus charttechnischer
Sicht frei. Das Plus seit dem
Kauf in Ausgabe 09/2022 des
AKTIONAR betréigt dank der
starken Vorstellung der letzten
Wochen mittlerweile ebenfalls
mehr als 100 Prozent. Die
TSI-Werte beider Aktien sind
hervorragend.

Stand: 06.04.22

Rheinmetall in Euro

MUSTERDEPOT

TSI-Rangliste Top 20

Unternehmen TS12.0 01.04.22
K+S 9918% 1
Rheinmetall 9915% 2
Aurubis 98,03% 3
Bayer 9%31% 4
RWE 9354% 5
MTU Aero Engines 9350% 6
Verbio 8965% 7
Deutsche Borse 88,95% 8
Dt. Lufthansa 8830% 9
Freenet 8769 % 10
Commerzbank 85,65% 11
Telefonica 84,05% 12
RTL Group 83,32% 13
Befesa 82,69% 14
Allianz 81,67% 15
Vantage Towers 81,46 % 16
Nordex 80,17 % 17
Fresenius Med. Care 80,00 % 18
Deutsche Telekom 78,16 % 19
Linde 73,88 % 20

Gekauft werden die Aktien, die einen TSI-2.0-Prozentwert von 90 bis
100 Prozent aufweisen — also Werte, die zu den zehn Prozent besten
Aktien der letzten 30 Tage gehdren, sofern ausreichend Kapital zur

Verfligung steht. ARang gewonnen YRang verloren. C— aktuelle

Werte im TSI-Musterdepot

/200
140
“ 100
60
40

2020 2021 2022
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ADVERTORIAL

PERFORMANCE

MIT SYSTEM

TSI FONDS | HAFX6Q

Dank einem ausgekliigeltem Handelssystem erzielt der
TSI Fonds seit Jahren hervorragende Ergebnisse. Der

DAX hat im Vergleich dazu keine Chance.

eit Jahren schlédgt der
STSI Fonds den DAX.

Grund ist die hervorra-
gende Strategie. Dank des
TSI-Systems werden nur die
Aktien in das Portfolio gekauft,
die eine hohe Relative Stirke
aufweisen. So werden Werte
gemieden, die sich in einem
Abwiérts- oder Seitwirtstrend
befinden. In schwierigen Ge-
samtmarktphasen verringert
der Fonds dank eines Ampel-
systems automatisch die In-
vestitionsquote. Verluste wer-
den dadurch vermieden und
die bereits aufgelaufenen Ge-

Performance in Prozent

Daten TSI Fonds

WKN HAFX6Q
ISIN LU0967738971
AAY 0,0 %*
GEBUHREN® 1,79 %
AKT. KURS 19,88 € 05.04.22
VOLUMEN 65,34 Mio. €
INTERNET - wwwi.tsi-fonds.de

1) Reguldrer Ausgabeaufschlag betrégt 5,0 %; 2)
Jahrliche Gebiihren plus 10 % Performance-Fee,

*Bei flatex mit 0 % Ausgabeaufschlag handelbar.

+118

%
(]

FONDS

POWERED BY IVA | @) Mounain

OSTERREICHISCHER
QONDSPREIS

2020

vvvvvvvvvv

DEUTSCHER

FONDSPREIS
2020

FONDS

WA | €y Mountain

»HERAUSRAGEND«
Patriarch Classic TSI

»HERAUSRAGEND«
Patriarch Classic TSI

winne werden gesichert. Nach
einer Schwichephase hat der
TSI Fonds zuletzt wieder ei-
nen Boden gefunden. Zu den
Top-Positionen im Fonds zih-
len aktuell die Werte K+S und
Aurubis. Die Aufwirtstrends
beider Aktien sind trotz eines
in diesem Jahr tendenziell
schwachen Gesamtmarktes
weiter intakt. Der TSI-Score
von K+S und Aurubis ist her-
vorragend. Dementsprechend
werden beide Aktien den TSI-
Fonds-Anlegern noch viel
Freude in der Zukunft berei-
ten.

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Herr Bernd Fortsch, Verleger und Eigentiimer der
Bérsenmedien AG, ist alleiniger Gesellschafter der
Panthera AM GmbH, die als Subadvisor mittelbar
(Uber den Advisor) die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., Lu-
xemburg, bei der Verwaltung des Patriarch Classic
TSI Fonds berét und von dieser mittelbar tiber den
Advisor fondsvolumen- und performanceabhéngige
Vergltungen in Zusammenarbeit mit der Beratung
von Anlageentscheidungen fir den Fonds erhalt.

Herr Bernd Fortsch, Verleger und Eigentiimer der
Borsenmedien AG, ist mittelbar wesentlich an der
Patriarch Multi-Manager GmbH beteiligt, die fiir die
KVG Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., Luxem-
burg, als Vertriebsstelle des Patriarch Classic TSI
Fonds fungiert und von dieser daftir fondsvolumen-
und performanceabhdngige Vergltungen erhalt.

WKN: HAFX6Q

| | 200
| |
PROZENT &
&
(P TSI Fonds &
P\? AW 150
8ESSER V
PATRIARCH CLASSIC TSI
+115,3 %
/| 100
MM/W 7 )
/‘\W V
’:\v\ﬁd‘fi\/‘ 0
L +104% —— +21,3% —— +95% —— +186% —— -11,9% —— +17,2% —— +17.6% —— +193% —— -150%  -50
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Starker Auftrieb

NEMETSCHEK TURBO-CALL | TT7PXR

it dem ersten Handelstag im Jahr
2022 schlug die Nemetschek-
Aktie gleich die Richtung nach

unten ein. Es folgte ein gut zweimonatiger
Abwiértssog, der zu Verlusten von iiber 40
Prozent gegeniiber dem Allzeithoch bei
116,16 Euro fithrte. Nun aber scheint der
misslungene Jahresauftakt ein Ende ge-
nommen zu haben. Erst kiirzlich gab der
neue Firmenchef Yves Padrines Anlegern
Grund zur Freude. Das Design- und Soft-
ware-Unternehmen hat seine Ziele fiir das
laufende Jahr deutlich nach oben gesetzt.
Der Vorstand erwartet nun ein Umsatzplus
von zwolf bis 14 Prozent, wohingegen der
Konsens bisher mit einem Plus von zehn
Prozent rechnete. Die Profitabilitét soll
laut dem Unternehmen zwischen 32 und
33 Prozent liegen und liegt damit ebenfalls
iiber den Erwartungen der Experten. Zu-
riickzufiihren ist dies auf den Erfolg bei der
Umstellung auf Subskriptions-/Software-
as-a-Service-Modelle. Aber auch kiinftig
soll die Erfolgsstory fortgesetzt werden.
»1ch bin davon {iberzeugt, dass die Wachs-
tums- und Ertragspotenziale unseres Kon-
zerns angesichts des noch immer niedrigen
Digitalisierungsgrades in unseren Indus-
trien weiterhin riesig sind“, sagte Padrines.

Nemetschek in Euro

Kaufsignal steht bevor

Mit der Anhebung der Prognose ist auch
der Nemetschek-Aktie der Ausbruch aus
ihrem Abwirtssog gegliickt. Doch neben
dem Sprung iiber den kurzfristigen Ab-
wirtskanal konnte der Titel zudem die
wichtige Hiirde an der 200-Tage-Linie bei
rund 86 Euro {iberwinden. Auch wenn er
zwischenzeitlich mit der Marke kédmpfte,
konnte er sich inzwischen auch von dieser
abheben und steht damit unmittelbar vor
dem Widerstand an dem signifikanten Ver-
laufshoch bei 93,84 Euro. Gliickt auch die-
ses Kaufsignal, diirfte es in der Folge recht
ziigig bis an die psychologisch wichtige
100-Euro-Marke gehen. Dariiber liegt das
Kursziel inmitten des stark gehandelten
Bereichs um 110 Euro.

Aufholjagd

Die Nemetschek-Aktie gibt wieder richtig
Gas. Befliigelt von der Prognoseanhebung
ist die Trendwende nun gegliickt. Wird
jetzt auRerdem das finale Kaufsignal gene-
riert, sollte der Titel seine Aufholjagd fort-
setzen. Mit einem Turbo-Call kénnen An-
leger von diesem Szenario gehebelt profi-
tieren.

von Timo Niitzel

125,00

112,50

y ,,{ V'Vl 100,00

\\
—
L= |

ra
o 87,50

75,00

62,50

W‘L GD200

50,00

2021 A J
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0 2022 A

CHART DER WOCHE

Nemetschek
Turbo-Call

WKN TT7PXR
AKT. KURS 3,22€ 060422
SR 93,24 €
ZIEL

STOPP 2,55€
KNOCK-OUT 62,00€
HEBEL 2,9
LAUFZEIT open end
INTERNET hsbc-zertifikate.de

Mit dem Sprung Uber das Ver-
laufshoch wurde ein starkes Kauf-
signal ausgelost werden. Mit dem
Turbo-Call waren dann bis zum
Kursziel bei 110 Euro rund 50 Pro-
zent Gewinn mdglich. Der Stopp
wird knapp unter dem GD200
platziert. Beim Schein entspricht
das einem Kurs von 2,55 Euro.
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DAX-CHECK

NEUE REZESSIONSANGST

er deutsche Aktienmarkt hat gegen-
D tiber der Vorwoche deutliche Ver-

luste hinnehmen miissen, die kurz
vor Redaktionsschluss am Mittwoch noch
grofRer geworden sind. Grund dafiir ist die
neuerliche Angst vor einer Rezession, nach-
dem die Fed signalisiert hat, aggressiver
gegen die Inflation vorzugehen. So will die
US-Notenbank ihre Bilanz womdoglich
schneller abbauen als erwartet, was vor al-
lem Wachstumswerte trifft. Aber auch der
Gesamtmarkt diirfte darunter leiden.

Top 5

in Indexpunkten

X
g
©

@

Deutsche Telekom

Deutsche Borse

Flop 5

in Indexpunkten

Deutsche Post
Infineon Technologies

Siemens B
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Neues Verkaufssignal

Die Gefahr ist grof3, dass der DAX aus sei-
ner kurzfristigen Dreiecksformation (siehe
Chart) ausbricht und den Weg nach unten
fortsetzt. Ein Abgleiten unter das Wochen-
tief bei 14.334 wiirde die Abwértsdynamik
wohl verstirken. Das Tief vom 24. Mérz bei
14.188 definiert dann die ndchste Unterstiit-
zung, ehe das Gap bei 14.110/13.975 wieder
in den Fokus riickt.

Andererseits sind Aktien weiterhin alter-

sen. Technische Kéufe bieten sich an, sollte
der DAX die obere Trendlinie des Dreiecks
bei 14.530 sowie die 50-Tage-Linie bei
14.562 tiberwinden. Im weiteren Verlaufist
der seit Januar giiltige Baissetrend bei
14.672 eine relevante Hiirde.

Ausgestoppt
DER AKTIONAR hatte auf einen Ausbruch
tiber 14.600 spekuliert, die schnellen Ge-
winne aber nicht realisiert. Vorerst warten

nativlos angesichts der negativen Realzin-  wir ab. von Thomas Bergmann
DAX im Uberblick
Unternehmen Akt. Wochenperf./ Beta* 200- Abstand 52-Wochen-
Kurs Perf. seit 6 Tage- zur 200- Tief Hoch
01.01.22 Monate Linie Tage-Linie
N 0
Adidas 209,65 € R 120 26726 220 O0PE S9029€
740
Airbus 105,26 € VAR 130 mase ey 0%E | 10oE
- 0,
Allianz 21670€ o 0 091 206246 459 |00€ 20250€
- 0,
BASF 5113 € o 107 eaue gy PASE 728%€
0y
Bayer 6506 To00 L 08¢ 5013 4309 ‘O9TE  6990€
_ 0
BMW 78,18 € o Ak a1 setee gy O/O0C  10042€
- 0,
Brenntag 72,16 € .I gg 02 0,93 79,53 € -9% i ﬁ G
- 0,
Continental 65086 b oyl 122 93ase  B0% 0¢  T189%€
_ 0
Covestro 4554€ ook 104 saz3e  dasn 008 002€
~ 0
Daimler Truck 2391 € —aro VA ENANA  HWERT! 2029€  376€
0y
Delivery Hero gioe 000N L. 131 sase sy 00C  TLE
Deutsche Bank MIT€ oo 70 123 M2BE 5% G | e
0,
Deutsche Birse 168,20 € ﬁg 02 - 070 14817€ 4149 S205€ 168,20 |€
= 0
Deutsche Post a1,27€ -ty A sagme 23y o€ OLIBE
0y
Deutsche Telekom ~ 1759€  "10 0 | 087 tegre  san PHE  1992€
- 0,
E.on 1033€ gk ars mwe g% 0P [ TeeE
- 0,
Fresenius 3313€ Lo0% om ssere  uwm 209 f 4760¢€
H 0,
l;llr:;?crzlugare AR ::32 ‘32 L e BEE 0% 200 I e
; 131% 13465€ 181,70€
Hannover Riick 150,05 € u taw 096 157726 5% !
. 592% 47016 8104¢€
HeidelbergCement 50,66 € 14.9% 1,04 65,01 € -22% |

*Das Beta gibt an, wie stark eine Aktie im Vergleich zum Markt schwankt. Bei einem Wert von 1,0 schwankt die Aktie so stark wie der Durchschnitt. Liegt der Wert unter 1,0,
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DAX in Punkten

16.500
o g 16.000
'.c..x" o ‘Yf* D! M ?
- | Phdyi o 5y —— GD200 15.500
i it 3 DW b 15000
b Mol —— t 6 l| J
1 \
i e 14500
T e
N w4 14,000
[ h?
wl‘ Hw 13.500
I‘ ‘ 13.000
Oﬁ 12.500
T
12.000
0 N D 2022 F M A
Unternehmen Akt. Wochenperf./ Beta* 200- Abstand 52-Wochen-
Kurs Perf. seit 6 Tage- zur 200- Tief Hoch
01.01.22 Monate Linie Tage-Linie
+4.4% . 3341€  9750€
HelloFresh 46,18 € - 316 % 1,11 71,67 € -36 % |
157% 5836€ 99,50 €
Henkel 59,02 € m 709 078 7653€  23% O
Infineon B -101% 2569€  4385€
Technologies 20,26 € . 282 % lES R 95y |
0,
Linde 296706 *O® L 093 ongse sy 0O2E S0955€
~ 0
Mercedes-Benz 62,96 € 1-58% 100 6675¢ -6 OHO7E  7790€
1-69% [
2,0% . 13450€ 23150€
Merck 190,25 € m 6o 08 19415¢€ 2% |
- 0,
MTUAeroEngines  196.95€ oo H s 107 19513€  +19% 10195€ |224’9° g
. 0,
Munich Re 239.80 € I-28% (95 oa706€¢ -39 20%19€ 28225¢€
1-79% [
Porsche I 1,9% 67,02€  102,00€
Automobil Holding ~ 812€ s 6. 137 85706  +3% |
21 % 1o 6238€ 11540€
Puma 77,82 € mm 27go, 6 9834E  21% |
) +25% . 3738€  5156¢€
Qiagen 45,90 € §6a% 089 400€E 2% |
RWE s062¢ 9% 074 3397€ 4209 2039€  4183¢€
+137% |
I 1,7% . 9448€ 12974€
SAP 101,68 € m by, 080 TIT0€ 4% |
. 1-33% . 34570€ 63160¢€
Sartorius Vz. 399,80 € - -328 % 0,76 504,81 € -21% |
. H-93% 1no, 10592€ 15796€
Siemens 122,00 € m o019 123 14014€ 13% |
Siemens 12,6% 4517€  6766¢€
Healthineers 2662 € m 140y 08T SBd6E 3% |
. +2,2% . 9460€ 132,65€
Symrise 112,20 € w399 088 11750€ 5% |
1,7 % . 13130€ 249.70¢€
Volkswagen Vz. 156,74 € . 117 % 1,28 186,39 € -16 % |
. 0,3% . 4213¢€ 5715 ¢€
Vonovia 4343 € ui0se 082 d973€ 3%
+0.7% . 4277€ 10590¢€
Zalando 50,56 € mm 2ggy M1 770€  34% 0

deutet dies auf eine geringere Schwankung hin. Bei einem Wert von @iber 1,0 schwankt die Aktie stérker als der Marktdurchschnitt.

15/2022 DER AKTIONAR

Stand: 05.04.22

DAX-CHECK

Widerstande:

¢ 14.500-Punkte-Marke
* GD50 bei 14.562
* Hoch vom 05.04. bei 14.603

Unterstitzungen:

Tief vom 24.03. bei 14.187
Tief vom 18.03. bei 14.109
14.000-Punkte-Marke

DAX Turbo-Long

WKN JA14EV
AKT. KURS 8,02€ o06.04.22
AKT. DAX-STAND 14.348 runkie
KAUFKURS 10,77 € 2380322
VERKAUFSKURS 9,20 €  31.03.22
BASISPREIS 13.566 Punkie
HEBEL 17,9
BEWERTUNGSTAG open end

jpmorgan-

INTERNET zertifikate.de

Die Empfehlungen im DAX-Check
werden online und in der Sen-
dung ,DAX-Check” — taglich live
um 9:00 Uhr auf der Facebook-
Seite des AKTIONAR und bei
DER AKTIONAR TV (www.derak-
tionaer.tv) — begleitet. Ande-
rungen an Limit, Ziel und Stopp
werden Uber den E-Mail-News-
letter des AKTIONAR angekiin-
digt. Die Limits
sind ganztags
(bdrslich und
OTC) von 8:00
bis 22:00 Uhr

gultig.
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NEBENWERTE-CHECK

CHARTBILD VERDUNKELT SICH

ie Erholung des SDAX
vom Monatsanfang ist
zuletzt wegen der allge-

meinen Gemengelage aus Infla-
tionsangst, neuen Sanktionen

und Ukraine-Krieg zum Erlie-
gen gekommen. Aus charttech-
nischer Sicht steht der Index
nun vor dem Test einer wichti-
gen Chartmarke.

Fillt der Kurs im Zuge des

schwachen Borsenumfelds

weiter, diirfte der SDAX die

50-Tage-Linie bei 14.454 Punk-
te reiflen und dadurch ein Ver-
kaufssignal generieren. Der
Abwirtsdruck diirfte sich dann

weiter verstirken. Erstes An-
laufziel wire in der Folge das

Mairz-Tief auf Schlusskursbasis

bei 14.248 Zihlern. Wird die

Talfahrt hier nicht gestoppt,
konnte die 14.000-Punkte-
Marke fallen. Fiir einen nach-
haltigen Kursanstieg muss hin-
gegen das Méarz-Hoch bei

14.860 Ziahlern und der Wider-
stand bei 15.039 Punkten ge-
knackt werden.

Abwarten
Der SDAX liefert derzeit keine
klaren Signale. Anleger warten
vorerstab. vonJan-Paul Fori

64

SDAX in Punkten
17.600
MmN l’m\ | 16.800
e Al |
A /\ W\.‘- i"AIA1 l// s \\ 1 6000
VT ¥ F W
n 15.200
" en200 \
,/ \j\h 14.400
P [
\ f 13.600
U 12.800
A M J J A S 0 N D 2022 |F M A
Widerstédnde: Unterstiitzungen:
* Méarz-Hoch bei 14.860* GD50 bei 14.454
* Horizontale bei 15.039 Marz-Tief bei 14.248*
14.000-Punkte-Marke
* auf Schlusskursbasis
SDAX: Die Tops und Flops seit Jahresanfang
Unternehmen Akt. Wochenperf./ Beta* 200- Abstand 52-Wochen-
Kurs Perf. seit 6 Tage- zur 200~ Tief Hoch
01.01.22 Monate Linie Tage-Linie
0,
Encavis 20,92 € T 0,54 15,74 € +33 % B GLESE
+34,4 %
5 B -88% o 22,78 € 48,76 €
Salzgitter 39,62 € +261% 1,00 31,93 € +24 %
0,
VERBIO ue5e TI8% 094 5801€ 4299 O2B0€  TBTDE
+23,8 %
+5,1 % o 11,22€ 24,20 €
S&T 17,79 € 1214% 0,86 18,48 € -4 % |
0,
Nordex 16,57 € ;g’? 02 0,49 15,20 € +9 % [t AL
. +0,3 % o 2292€ 36,64 €
Bilfinger 34,96 € +16.9 % 1,06 30,19 € +16 %
SMA Solar +16,9 % 25,10 € 55,55 €
Technology 43,00 € +15.0 % 0,53 39,21 € +10 %
+2,3 % o 32,35€ 4710 €
BayWa 43,85 € 3.7 % 0,66 37,68 € +16 %
1-54% . 858€ 27,74 €
Adler Group 12,35 € +13.3 % 1,29 14,72 € -16 %
0,
Aareal Bank 32,38 € IR 0,83 25,61 € +26 % IR PRI
+12,6 %
- 0y
Deutsche Euroshop 16,23 € 1-69% 0,96 17,43 € -7 % 13,26 € 21,68 €
+10,9 % |
0,
ADVA Optical 1554 *03% 067 13326 7% 48E  1602¢€
+10,4 %
Deutsche +0,7 % 7,75 € 11,91 €
Pfandbriefbank MRS L
0,
Secunet Security 444,00 € :17; O//Z 1,04 41782€ +6 % Alhile B
- 0,
Kldckner & Co 11,44 € +67%. G250 1,00 11,18 € +2% st I

*Das Beta gibt an, wie stark eine Aktie im Vergleich zum Markt schwankt. Bei einem Wert von 1,0 schwankt die Aktie so stark wie der Durchschnitt. Liegt der Wert unter 1,0,

DER AKTIONAR 15/2022

Foto: Deutsche Borse



NEBENWERTE-CHECK

FRISCHES KAUFSIGNAL BEFLUGELT

About You in Euro

27

JV\\\_/"\A\

\L'\J

TR ;

WV\ 15

\/\ ,.f\/v'\ 12
VY

J |J A

Widerstinde:

* GD50 bei 13,65 Euro
e Januar-Tief bei 15,72 Euro*

\J
9
0 N D 2022 |F M A
Unterstiitzungen:

Horizontale bei 13,25 Euro
12-Euro-Marke
Horizontale bei 11,20 Euro

* auf Schlusskursbasis

Unternehmen Akt. Wochenperf./ Beta* 200- Abstand 52-Wochen-
Kurs Perf. seit 6 Tage- zur 200- Tief Hoch
01.01.22 Monate Linie Tage-Linie

Synlab 6776 TRl gn 085 19%4e gk MNE  200€
Traton 15,55 € — ;;; B i1 o2see  arw g0E  7B46E
CEWE 006 morlh 086 1mgee % PIOE 19840
Jenoptik 2530€  m g 103 3ge gy 2MORE In80€
SGL Carbon SI6€ o gpos, b2 793€ 5% HPOE 1098€
Deutz sa0e 0 :2'33’(;/2/0 117 660€  -33% € 845 €
Stabilus 285€  nTonde 089 eleae gt PO0C T20E
Dermapharm S155€  mm gagy, 087 7485€  23% 50€  OLO€
About You 13,24 € +2'& asge 107 199BE  34% 1039€  2698€
Ié.Pé(lthth?sgircs 1231¢€ -. :;7;77,00/00/0 1,51 18,82€ 359, 12%1€ el
Basler wae | :géfo‘yz/n 116 13ize | 2o 200E iTAE
PVA TePla moee L :gé?(;/z/o 161 3327€  -22% 014€  S060¢€
Eckert&Ziegler  S695€  __tTo0% 122 easze  -apq O0%0€  MIAOE
Auto1 Group e 103k agy M7 2824€  -55% U
SAF-Holland 715€ _' :nga/z/n 105 1141€ 379 [0€ 14,49€

deutet dies auf eine geringere Schwankung hin. Bei einem Wert von iiber 1,0 schwankt die Aktie stérker als der Marktdurchschnitt.

15/2022 DER AKTIONAR

Stand: 06.04.22

eutlich rosiger als beim
SDAX sieht es derzeit
bei den Papieren des

Online-Modehéndlers About

You aus. Ende Mirz legte das

Management um CEO Tarek
Miiller neben den vorlidufigen

Geschiftszahlen eine starke

Prognose vor, rechnet und er-
wartet fiir 2022 ein Umsatz-
wachstum von bis zu 50 Pro-
zent auf 1,75 Milliarden Euro.
Beiden Analysten kommt diese

gut an: Die US-Bank JPMorgan

bestitigte ihr Kursziel von 36

Euro und rit weiterhin zum

Kauf. An der Borse starteten

die Papiere des Modehéndlers

daraufhin zu einer Gegenbewe-
gung und testen aktuell erneut

das Ausbruchsniveau. Verlauft

dieser Test positiv, diirfte die

Aktie ihre Erholung fortsetzen.
Erstes Anlaufziel ist dabei das

Januar-Tief bei 15,72 Euro.

Gegenbewegung iiberfillig
Seit dem Borsengang glich der
Kursverlauf von About You ei-
nem Trauerspiel. Nun diirfte
sich dies d&ndern. Anleger ge-
henlong.  vonJan-Paul Féri

About You

Turbo-Long

WKN HG140B

AKT. KURS 4,47 € 06.04.22

KURS BASISWERT 13,24 €

ZEL

STOPP 3,50€

KNOCK-OUT 8,88€

HEBEL 2,9

LAUFZEIT open end

INTERNET hsbc-zertifikate.de
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WALL-STREET-CHECK

ERHOLUNG NOCH NICHT ABGESAGT

och immer beherrscht
der Ukraine-Krieg die
US-Mirkte. Es ist ins-

besondere die Erwartung wei-
terer Sanktionen, welche die
Energiepreise steigen lassen
und Inflationssorgen anfeuern.
Die Befiirchtung der US-Anle-
ger ist, dass die Fed ihre expan-
sive Geldpolitik noch schneller
zuriickfahren kénnte. Dafiir
sprechen auch die Aussagen
von Notenbankerin Lael Brai-
nard, die eigentlich eher den
Tauben zuzuordnen ist. Sie for-
derte am Dienstag eine ,,rapide”
Verringerung der Bilanzsumme.
Die Aussichten triiben sich da-
mit auch fiir die US-Wirtschaft
ein und mit der Deutschen
Bank hat nun das erste grofie
Finanzinstitut eine Rezession
in den USA vorhergesagt.

Unverindert long

DER AKTIONAR bleibt fiir die
Gewinnentwicklung der bald
startenden Bilanzsaison je-
doch positiv gestimmt und er-
wartet, dass dies dem Dow Jo-
nes die Kraft gibt, den GD200
nachhaltig zu iiberwinden.

von Benedikt Kaufmann

Dow Jones Turbo-Call

WKN JJ8FZB
AKT. KURS 25,02€ 050422
KURs BASISWERT  34.941 Punkte
ZIEL

STOPP 20,50€
KNOCK-OUT 32.147 punkte
HEBEL 12,1
LAUFZEIT open end
ot
66

Dow Jones in Punkten

38.000
. W 36.000
/A \
ul i
N Y | W\[\\l/\l | 34000
I )
GD200
32.000
A M J J S \ 0 N D 2022 |F \ M A
Widerstédnde: Unterstiitzungen:
* 35.000-Punkte-Marke GD50 bei 34.348*
* GD200 bei 35.022 34.000-Punkte-Marke*
e Horizontale bei 36.500 Tief vom Marz bei 32.632*
* auf Schlusskursbasis
Dow Jones im Uberblick
Unternehmen Akt. Wochenperf./ Beta* 200- Abstand 52-Wochen-
Kurs Perf. seit 6 Tage- zur 200~ Tief Hoch
01.01.22 Monate Linie Tage-Linie
1-21% 139,74$  208,959%
3m 148,90 $ ™ -162% 0,70 177,40$ -16 % |
- 0,
American Express 185,40 % +133 %I 2.9% 112 172,67 $ +7 % 140,685 199553
Amgen 244,56 % :;3 Z: 064 224543 49y 108648 261,008
o [)
Apple 175,06 $ : 12’5 0;: 1,13 157,16 $ +11 % lzzan e
_ 0)
Boeing 182,65 S8R am anszs oy (97088 29958
- 0,
Caterpillar 216,02 $ +45% AR 0,65 206,93 % +4 % 179675 246693
-0,6 % 92,86 % 174,76 $
Chevron 163,36 $ +39.2% 0,35 118,88% +37 %
. 1 -1,3% 50,10 % 64,29 $
Cisco Systems 54,92 $ = -13.3% 0,85 56,46 $ -3%
0,
Coca-Cola 62478 oo 057 57358 499 02288 63248
[ -11% 52,07 % 71,38%
Dow 63,49 % +11.9% 0,74 59,70 $ +6 %
1-46% 318,55% 426,16 %
Goldman Sachs 323,96 $ = 153 % 1,00 378,94% -15 %
1-40% o 298408 42061%
Home Depot 304,86 $ - 265 % 0,88 349,99% -13%
Honeywell 1-2,0% 174,42$ 236,86 $
International 193,63 $ 7% 0,94 212,31$ -9% |
_ 0
IBM 128,89 [ 28%  ose vaoms g 14968 149998
- 0
Intel 48,13 $ : 295 0/;0 1,06 51,77 $ 1% 4363 % 68,495

* Das Beta gibt an, wie stark eine Aktie im Vergleich zum Markt schwankt. Bei einem Wert von 1,0 schwankt die Aktie so stark wie der Durchschnitt. Liegt der Wert unter 1,0,

DER AKTIONAR 15/2022



WALL-STREET-CHECK

GUNSTIGE FOUNDRY-FANTASIE

Intel in US-Dollar

72
N A\,\A 66
\ 60
ﬂ& Al |00 —
v L M Al \M\ 54
L4 N-I" V v \i \ \
/\'\m A A \ﬂ
k /I L\/\ B4k 48
42
A M J J A S 0 N D 2022 |F M A
Widerstande: Unterstiitzungen:
* GD200 bei 51,77 Dollar GD50 bei 48,22 Dollar
* Hoch vom Marz bei 52,25 Dollar* Horizontale bei 47,70 Dollar
* Hoch vom Januar bei 55,91 Dollar* Tief vom Mérz bei 44,40 Dollar*
* auf Schlusskursbasis
Unternehmen Akt. Wochenperf./ Beta* 200- Abstand 52-Wochen-
Kurs Perf. seit 6 T?g_e- zur 2(_]0_- Tief Hoch
01.01.22 Monate Linie Tage-Linie
- 0,
Johnson & Johnson 177,61 $ +38% Ul 0,47 168,12% +6 % e 180’2I1 $
1-56% o 127278 172,96 %
JPMorgan Chase 133,34 $ = 15,8 % 0,93 155,86% -14 %
0
McDonald's 28515 O /"l 730 072 246,25% fy, 217688 271153
0
Merck & Co 83,72 % Igg ,,//: 0,46 78,21% +7 % e L
o 0,
Microsoft 310,88 JIAR ais soates  wpu 23B07S HETS
" 1-49% 116,75 $ 179,10 $
Nike 132,30 $ - -206% 1,08 155,60 $ -15%
- 0,
Procter & Gamble 154,62 $ . (5)2 0//: 0,55 148,38% +4 % 130,308 165358
1-50% 1o, 184,448 311758
Salesforce.com 210,14 $ - -173% 1,49 249,63 % 16 % |
I-1,3% o 144448 18798 %
Travelers 181,39 $ +16,0 % 0,65 160,66% +13 %
0
UnitedHealth 517,76 $ :;;1 ;; 0,79 448,609% +15 % ST A
Verizon +3,0% 49,69 $ 59,85 $
Communications 52,783 +1,6 % 043 53,579 A
. [-0,9% o 18667% 252,67%
Visa 226,09 $ +43% 1,08 22242$ +2 %
H-91% 110, 42908 57,05 %
Walgreens 43,49 % o166 % 0,74 48,65 % 11 % |
0
Walmart 151,47 $ ::213 4‘ 047 142838  +6% 22018 153,338
I
. 1-47% o 12838 191,28%
Walt Disney 135,62 $ = -12.4% 1,00 161,75$ -16 %
deutet dies auf eine geringere Schwankung hin. Bei einem Wert von tiber 1,0 schwankt die Aktie starker als der Marktdurchschnitt. Stand: 05.04.22

15/2022 DER AKTIONAR

ie Aussage des Konkur-
renten Nvidia Mitte
Mairz, dass man in Zu-

kunft auch Intel als Zulieferer
in Betracht ziehe, hat der Aktie
des Chip-Fertigers einen Schub
verpasst. Anleger haben nun
einen Vorgeschmack auf das
Kurspotenzial bekommen, wel-
ches in der Foundry-Strategie
von Intel steckt.

Lang angehalten hat die Vor-
freude jedoch nicht. In einem
schwichelnden Gesamtmarkt
hat die Chip-Aktie ihre Kurs-
gewinne schnell wieder abge-
geben. Insbesondere die von
Analysten erwartete Normali-
sierung der Notebook-Verkau-
fe schligt sich aktuell negativ
auf das Sentiment nieder.

Das kénnte der Boden sein
DER AKTIONAR ist jedoch der
Meinung, dass die giinstige Be-
wertung von Intel einen ent-
scheidenden Grund liefert, jetzt
nach vorn zu blicken. Zudem
wird der Doppelboden bestétigt,
wenn der GD50 hilt. Dies konn-
te den Beginn einer kriftigen
Aufwirtsbewegung markieren.

von Benedikt Kaufmann
Intel
Call-Optionsschein
WKN VX2NWG
AKT. KURS 0,40€ 050422
KURS BASISWERT 48,38%
ZIEL
STOPP 0,23 €
VERHALTNIS 0,01
OMEGA 5,29

BEWERTUNGSTAG 16.12.2022

jpmorgan-
zertifikate.de

INTERNET

67



I DEVISEN-CHECK

EURO MIT SCHWACHEANFALL

Die Fed-Vize-Vorsitzende
Lael Brainard brachte
den Euro mit ihren jings-
ten Aussagen

unter Druck.

er Euro hat auf Wochen-
sicht wieder unter Ab-
wertungsdruck gestan-

den. Zum einen bringen die
Spannungen zwischen dem
Westen und Russland den
Greenback als Krisenwéhrung
zunehmend ins Spiel. Zuletzt
wurde die Gemeinschaftswih-
rung noch durch die von der
EU-Kommission angedachten

Euro in US-Dollar Kurzfristig Mittelfristig
1,25

v"”“\iv/ /VV M’“
M 1,15

GD200

WV

F/
—_—

1,10

W‘J’l

1,05

2020

Widerstande:

* Horizontale bei 1,0902
e Tief vom 16. Méarz bei 1,0950

Russland-Sanktionen belastet.
Diese sollen auch ein Import-
verbot fiir Kohle beinhalten,
was (weitere) negative Folgen
fiir die EU-Wirtschaft hitte.
Auch jiingste Aussagen der

Devisenkurse im Uberblick

2021

2022

Unterstiitzungen:
Tief vom 8. Mérz bei 1,0848

Tief vom 7. Marz bei 1,0806

Tief vom 24. April 2020 bei 1,0727

Vize-Vorsitzenden der US-No-
tenbank, Lael Brainard, wonach

die Verringerung des hohen In-
flationsdrucks die ,,vorrangige

Aufgabe“ der Fed sei, setzen

dem Euro zu.

petteen M A Monat Y dae oo et
EUR/USD 1,0880 102 84 1,266 1,0806
EUR/JPY 134,88 77 +35 137,35 124,41
EUR/GBP 08336 106 30 0,8720 0,8203
EUR/CHF 1,0148 1,0 82 11075 09972
EUR/CZK 24,397 53 6,2 26,115 24,096
EUR/AUD 1,4371 31 73 1,6435 14324
EUR/CAD 1,3606 27 88 1,6192 1,3590
EUR/BRL 5,0608 88 238 6,8624 5,0262
EUR/GNY 69291 1,0 10,8 7,8750 6,8300
EUR/HKD 8,5271 +05 77 95214 8,4482
EUR/INR 82,2885 1,9 57 909250 82,0874
EUR/KRW 132589 04 02 139638 1319,28
68

Besser noch abwarten

Trotz der Euro-Schwiche sieht

DER AKTIONAR noch kein klares

Signal fiir eine neue Spekulati-
on. Kurzum: weiter Fiifle still-

halten.  von Carsten Kaletta
Euro/US-Dollar
Turbo-Short

WKN SC85PA
AKT. KURS 1,91€ 070422
KAUFKURS 0,562€ 230222
ZIEL verkauft
VERKAUFSKURS 1,56 €
BASISPREIS 1,1000US-$
HEBEL 30,6
BEWERTUNGSTAG 16.06.22

INTERNET sg-zertifikate.de

DER AKTIONAR 15/2022

Fotos: FED, Shutterstock



PARITAT IM BLICK

DEVISEN-CHECK

Euro in Schweizer Franken Kurzfristig Mittelfristig Der Schweizer
1,125 Franken durf-
te sich weiter-
hin stark
L m 1,100 zeigen und
' { erneut die
W "Wt\ Paritét
\“N‘\ﬁ&' W ‘[\wl \ 1,075 erreichen.
N
\ il 1,050
Wl
VR
M 1,025
1,000
2020 2021 2022 gar unterschritten. Auch die
Credit Suisse sieht den Franken
Widerstande: Unterstiitzungen:

* Horizontale bei 1,0240
e Tief vom 24. Januar bei 1,0300
* GD50 bei 1,0832

er Schweizer Franken
diirfte seinen diesjéhri-
gen Hohenflug erst mal

fortsetzen. Die Schweizerische
Nationalbank (SNB) lief die
Zinsen zuletzt zwar unverian-

Euro/Schweizer Fran-
ken

WKN UHIXJW
AKT. KURS 9,99€ 070422
KAUFKURS 9,99€ 070422
ZIEL

STOPP 7,50€
BASISPREIS 1,1176 CHF
HEBEL 9,9
LAUFZEIT open end

INTERNET keyinvest-de.ubs.com

15/2022 DER AKTIONAR

Tief vom 9. Méarz bei 1,0126
Hoch vom 7. Méarz bei 1,0098
Runde Marke von 1,0000

dert. Doch aufgeschoben ist
nicht aufgehoben. Die Geldhii-
ter der Eidgenossen erkliarten
immer wieder, dass man bereit
ist, am Devisenmarkt zu inter-

weiter aufwertet. Die psycho-
logisch wichtige Marke fiir das
Wihrungspaar ist die Paritit.
Diese wurde zuletzt Anfang
Mairz an zwei Handelstagen

derzeit klar im Vorteil gegen-
iiber dem Euro und gibt als
Kursziel 0,97 vor. Das Hauptri-
siko dafiir 14ge in einer raschen
Losung der Ukraine-Krise, so
die Schweizer Grofibank.

Franken in der Vorhand

Der Franken diirfte die Paritit
erneut anlaufen. Mutige Anle-
ger konnen dieses Szenario mit
einem (neuen) Mini-Short be-

venieren, wenn der Franken  nicht nur erreicht, sondern so- spielen. von Carsten Kaletta
Devisenkurse im Uberblick
peteen M tMonat o dae Hoeh o el
EUR/DKK 14377 -0,1 +0,0 74817 74328
EUR/NOK 9,5495 2,9 -5,2 10,7033 9,4524
EUR/SEK 10,2907 -5,3 +0,6 10,9020 9,8653
EUR/ZAR 16,0323 -3,8 -7,0 18,4573 15,9201
EUR/TRY 16,0336 +2,5 +65,7 20,7517 9,601
EUR/NZD 1,5671 =18 -6,9 1,7359 1,6595
USD/JPY 123,98 +7,5 +13,0 125,09 107,48
USD/ZAR 14,7370 -4,0 +1,5 16,3666 13,4131
USD/CHF 0,9328 +0,8 +0,2 0,9460 0,8926
USD/CAD 1,2509 2,4 -0,5 1,2964 1,2007
GBP/JPY 161,800 +7,1 +6,6 164,519 148,482
GBP/USD 1,3051 -0,4 -5,6 1,4248 1,3000
Stand: 06.04.22
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I ROHSTOFF-CHECK

EIN HARTES RINGEN

preis um die Marke von

1.800 Dollar einen harten
Kampf zwischen Bullen und
Biren, der die Nerven der An-
leger strapazierte. Nun liefern
sich die beiden Parteien erneut
ein zdhes Ringen, dieses Mal
aber um die Marke von 1.920
Dollar. Die Biren hatten es be-
reits geschafft, den Goldpreis
bis auf1.886 Dollar nach unten
zu driicken, doch der Konter
der Bullen folgte auf dem Fuf2.
Aber nach oben scheint aktuell

I m Herbst gab es beim Gold-

Gold in US-Dollar je Feinunze Kurzfristig Mittelfristig A
2.080
2.000
1 1.920
| Jf
A
e B /J" [r 1.840
l‘ f//
m f i \«7‘4‘,[_\:7 ‘PM v |GD200
M / P 1,760
fd V VV w
1.680
J |[F M A M (J |J A S |0 |IN |D [2022F M |A
Widerstédnde: Unterstiitzungen:
¢ 1.965 Dollar ¢ 1.920 Dollar
e 2.000 Dollar * 1.886 Dollar
e 2.075 Dollar * 1.875 Dollar

noch die Kraft zu fehlen. Erst
ein Sprung liber den Bereich
um 1.965 Dollar wiirde das
Blatt wieder zugunsten der
Bullen wenden und das Tor fiir

Kurse tiber 2.000 Dollar 6ffnen.

Rohstoffkurse im Uberblick

Das Spiel setzt sich fort
Der Goldpreis hat in den ver-
gangenen Jahren ein gewisses
Talent entwickelt: Zdhe Seit-
wartsphasen werden abgelost
durch plétzliche, starke Kurs-

Rohstoff Aktueller Perf. in % 52-Wochen- 52-Wochen-
Kurs 1 Jahr Hoch Tief
Rohstoff-Index (Punkte) 298,15 +60,4 309,12 184,08
NYSE Arca Gold Bugs (Punkte) 311,09 +10,5 327,45 224,28
Brent-0l (us-$/Barrel) 107,11 +70,7 139,13 61,60
WTI 01 (us-s/Barrel) 102,22 +72,3 130,50 58,12
Erdgas (us-$/MMBtu) 6,10 +148,3 7,35 2,45
Gold (us-$/Feinunze) 1.918,99 +10,1 2.070,44 1.690,61
Silber (us-$/Feinunze) 24,28 -3,5 28,75 21,42
Palladium (us-$/Feinunze) 2.253,11 -16,1 3.442,47 1.541,65
Platin (us-$/Feinunze) 969,43 21,9 1.279,35 897,39
Aluminium (us-$/Tonne) 3.465,00 +55,7 4.073,50 2.240,00
Blei (us-$/Tonne) 2.428,00 +23,7 2.700,00 1.936,00
Kupfer (us-$/Tonne) 10.455,00 +18,9 10.845,00 8.740,00

70

spriinge - gefolgt von zédhen
Seitwértsphasen. Aktuell war-
ten wir auf einen neuen Impuls,
dass diese Seitwértsphase wie-
der ihrem Ende entgegengeht.

von Markus Bufler

Gold Turbo-Long

WKN MC2GZ9
AKT. KURS 41,63 € 060422
KAUFKURS -
ZEL -
STOPP -
KNOCK-OUT 1.469,21$
HEBEL 4,2
LAUFZEIT open end

zertifikate.

INTERNET
morganstanley.com

DER AKTIONAR 15/2022

Fotos: Thinkstock



ROHSTOFF-CHECK

AUFWARTSTREND BLEIBT INTAKT

Kupfer in US-Dollar je Tonne Kurzfristig Mittelfristig
11.200
AVU "WM 10.400
r} iy e AT
A U v
oy \’VVV'V\N" iy
8.800
|
Aun 8.000
L'V
il
7.200
J [F M |A M |J A |S |0 N |D J2022[F M |A
Widerstande: Unterstiitzungen:
* 10.500 Dollar 10.000 Dollar
* 10.730 Dollar 9.800 Dollar
9.400 Dollar

fer-Aktien von Dienstag ein
Vorbote fallender Kupfer-
preise? Normalerweise wird
Minen-Aktien eine vorauslau-
fende Funktion mit Blick auf

Ist die Schwiche der Kup-
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den Rohstoff zugesprochen.
Doch in diesem Fall diirfte die
Schwiche des praktisch kom-
pletten Minensektors primér
eine Reaktion auf die deutlich
gestiegenen Renditen bei den

US-Anleihen gewesen sein. Die
Rendite der 10-jahrigen US-
Staatsanleihen erreichte 2,61
Prozent und damit den immer-
hin hochsten Stand seit Mitte

10.000 Dollar verteidigt
Der Kupferpreis konnte sich
zuletzt zwar (noch) nicht zu
einem neuen Allzeithoch em-
porschwingen. Doch nachdem
die Bullen die 10.000-Dollar-
Marke als eine Art Schliissel-
unterstiitzung verteidigt ha-
ben, richten sich die Blicke
weiter nach oben. Insgesamt
sieht die Bewegung bei Kupfer
deutlich gesiinder aus als bei-
spielsweise bei Nickel oder
auch beim Palladiumpreis.

20109. von Markus Bufler
Rohstoffkurse im Uberblick
Rohstoff Aktueller Perf. in % 52-Wochen- 52-Wochen-
Kurs 1 Jahr Hoch Tief

Nickel (us-$/Tonne) 33.312,00 +105,5 55.000,00 15.925,00
Zink (Us-$/Tonne) 4.296,50 +54,9 4.896,00 2.751,50
Zinn (Us-$/Tonne) 44.174,00 +75,8 51.000,00 25.300,00
Baumwolle (us-Cent/Ballen) 137,75 +73,9 141,80 77,70
Kaffee (us-Cent/Pound) 231,30 +89,4 260,45 121,35
Kakao (us-$/Tonne) 2.534,00 +8,5 2.792,00 2.232,00
Mais (us-Cent/Scheffel) 758,25 +36,8 800,00 487,75
Orangensaft (us-Cent/Pound) 160,25 +47,4 164,45 105,30
Sojabohnen (us-Cent/Scheffel) 1.635,75 +15,3 1.765,00 1.171,25
Weizen (us-Cent/Scheffel) 1.030,25 +67,4 1.340,00 604,50
Zucker (Us-Cent/Pound) 19,65 +32,4 20,69 14,79
Schwein (us-Cent/Pound) 97,68 -4.6 123,08 70,20

Stand: 06.04.22
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3M | 851745

Zu viele Risiken

Technologie (US) ok oo
Gehorschutz, der angeblich fehlerhaft war, hat zu
in US-Dollar 210  insgesamt mehrals 300.000 Klagen gegen 3M in den
USA gefiihrt. Einige Fille haben Klédger bereits ge-
JMMI\‘ G0200 | 199  wonnen - und dabei ein- bis zweistellige Millionen-
entschidigungen zugesprochen bekommen. Derzeit
Q M W r/ﬂw"\ 170  rechnen Experten mit knapp 30 Milliarden Dollar
i r‘v u/ Kosten fiir 3M. Unterdessen wurde in einem belgi-
vr_ \ schen 3M-Werk, das Mittel zur Chipproduktion
l 150 herstellt, vorerst die Arbeit untersagt. Es soll durch
Y 3M zu Umweltschéden in der Umgebung des Werkes
130 gekommen sein, auch von Korruption ist die Rede.
Am Ende diirfte die Angelegenheit mindestens eine
| dreistellige Millionensumme kosten. Dazu kommen
noch die allgemeinen Rezessionsingste. Charttech-
110 pisch steckt 3M noch im Versuch einer Bodenbil-
20 A 1J 0 121 A 1J 10 122 JA dung - und hinkt damit im Vergleich zu anderen
Aktien hinterher.
S T L 3M ist eigentlich ein Top-Dividendenwert, aber
EMPF-KURS 153,00 € | sTorP 120,00€ angesichts der zahlreichen Risiken sind die
T%lé\'g“maTER 27.04.22 EMPFEHLUNG 52/21 | PERFORMANCE 211 % ‘Wachstumsaussichten unsicher. Mit besonderem
Quartalszahlen HAUSEREE BITEZ] || SIHRE " Anlegerinteresse ist bei der Aktie daher vorerst
WEITERE PERFORMANGE -10,3 % | [EhFORMANCE +71,7% eher nicht zu rechnen.
e .o,5% 2B 40%
ABBVIE | A1J84E Korrektur liberfillig
Pharma (US) 2.8, 0. SAGke
Die Biotech-Schmiede Vertex ist der unange-
in US-Dollar | 160 fochtene Marktfiihrer fiir Mukoviszidose-Medika-
mente. Der Pharma-Gigant Abbvie will ebenfalls
,// 140 in den lukrativen Markt vordringen. In Kiirze ist
W mit richtungsweisenden Daten zu rechnen, die
/ 120 auch eine deutliche Reaktion bei der Aktie von Ver-
% "?& tex, aber auch bei Abbvie auslésen sollten.
M 100 Derweil befindet sich der Pharma-Riese auf ei-
/ nem guten Weg, wegbrechende Humira-Erlose zu
Gh200 kompensieren. Beim umsatzstirksten Medikament
80 der Welt lauft der Patentschutz sukzessive aus, was
den Weg frei fiir Nachahmerpréparate macht. In
Europa sind bereits einige Biosimilars zugelassen
und machen Abbvie das Leben schwer.
60 Beim Blick auf den Chart scheint eine Konsoli-
20 1A 1J 0 121 1A I 0 122 IA dierung inzwischen mehr als iiberféllig. Die Abb-
vie-Aktie ist in den letzten Wochen von einem
AT KURS 151,24 € | 2 o Hoch zum néchsten geeilt.
EMPF.-KURS 84,50 € | sTopP 110,00€ © Wer noch die volle Position im Depot liegen
NACHSTER
W B2 e e mezgw  fabeolitenun Tellgewiune realisleren. Neter
WEITERE PERFORMANGE P ARANCE +369,9 %
‘L,J\II\T%RRMAT‘ONEN PERFORMANCE DIVIDENDEN- 3,4 %
INKL. DIVIDENDE RENDITE ’ o
72 DER AKTIONAR 15/2022



ALLIANZ | 840400

ALPHABET | A14Y6F

CHART-CHECK

APPLE | 865985
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AKT. KURS 216,10€ | zEL AKT.KURs 2.584,50 € | ZEL AKT. KURS 160,84 € | zEL
EMPF-KURS 204,15 € | sTorP 175,00€ EMPF-KURS 1,126,00€ | sTorr  2.150,00 € EMPF-KURS 23,86 € | STOPP 109,00€
NAUSGABE.  10m 8] | sonme +24,8% | RAUSGARE. 110950 |cunme +2342% | NACSCast. 240810 | somre. +388,6%
PERFORM. PERFORM.  $149,3% PERFORM. PERFORM. $792,3% PERFORM. PERFORM.  $675,4 %
PERFORM. DIVIDENDEN- 5.3 PERFORM. DIVIDENDEN- PERFORM. DIVIDENDEN-
INKL. DIV. RENDITE o /o INKL. DIV. RENDITE INKL. DIV. RENDITE
NACHSTER WEITERE NACHSTER WEITERE NACHSTER WEITERE ;
TN 12,05,22 | NORVATONEN. g TN 97,04.22 | NrORMATONEN TN 2g,04,22 | VORMATONEN
Quartalszahlen Quartalszahlen Quartalszahlen

Kursziel gesenkt

Europas grofiter Versicherer hat in die-
sem Jahr wesentlich besser abgeschnitten
als der Gesamtmarkt. Vor allem die Aus-
sicht auf steigende Zinsen sowie die Riick-
besinnung der Anleger auf Value haben die
Aktie befliigelt. Die US-Investmentbank
Morgan Stanley ist jetzt aber nicht mehr
ganz so bullish wie zuvor.

So hat Analyst Ashik Musaddi das Kurs-
ziel fiir den Versicherer von 275 auf 250
Euro gesenkt. Er aktualisierte in einer am
Dienstag vorliegenden Branchenstudie
seine Annahmen fiir den Sektor angesichts
einer konjunkturellen Schwiche.

Grundsatzlich sei er fiir die Versicherer
unveréindert positiv gestimmt angesichts
der Abwigung von Chancen und Risiken.
Fiir die Allianz spréichen eine starke Bilanz
und eine erhebliche finanzielle Flexibilitat.
Er belief} deshalb seine Einstufung auch
auf ,,Overweight®.

Das Kursziel von Morgan Stanley deckt
sich mit dem des AKTIONAR. Die Aktie ist
ein Basisinvestment und an schwachen
Tagen ein Kauf.

15/2022 DER AKTIONAR

Neues Kaufsignal

Die Alphabet-Aktie ist in den vergange-
nen Tagen iiber die 200-Tage-Linie ausge-
brochen und hat damit ein wichtiges Kauf-
signal ausgelost. Bis zum Allzeithoch bei
3.030,93 Dollar fehlen derzeit nur noch
mickrige acht Prozent. Hierzu miisste der
Titel den zdhen Support an der 3.000-Dol-
lar-Marke iiberwinden. Nach unten si-
chern der GD100 bei 2.788,87 Dollar und
der GD200 bei 2.762,83 Dollar ab.

Geht es nach den Wall-Street-Experten,
dann diirfte das Papier schon bald eine
neue Rekordmarke knacken. Aktuell liegt
ihr durchschnittliches Kursziel bei 3.475,91
Dollar, was vom aktuellen Niveau aus ei-
nem Kurspotenzial von rund 24 Prozent
entspricht. Insgesamt empfehlen derzeit
52 Analysten die Aktie des Internet- Gigan-
ten zum Kauf, einer ist neutral gestimmt
und keiner rit zum Verkauf.

Das Chartbild von Alphabet hat sich
nun deutlich aufgehellt. Gelingt es dem
Unternehmen, bei den anstehenden
Quartalszahlen - diese werden fiir den
26. April erwartet - fiir eine positive
Uberraschung zu sorgen, dann diirfte die
Rally noch mal richtig Fahrt aufnehmen.
Gewinne laufen lassen.

Allzeithoch im Blick

Die Angst vor einer Abkiihlung der Welt-
wirtschaft bis hin zu einer Rezession hat
inzwischen auch Apple erreicht. Medien-
berichte, wonach der Tech-Konzern deut-
lich weniger Geréte als bisher geplant pro-
duzieren lassen will, deuten auf eine nach-
lassende Nachfrage hin. Auch das iPhone
- und insbesondere die erst im Mirz vor-
gestellte Neuauflage des Einsteiger-Smart-
phones iPhone SE - soll davon betroffen
sein. Grund zur Panik ist das aber nicht,
denn die sinkende Nachfrage ist kein
Apple-spezifisches Problem, sondern be-
trifft die gesamte Branche. Aufierdem kann
Apple als Premiumhersteller mit zahlungs-
kréftigen Kunden leichter Preiserhhun-
gen durchdriicken und die Marktanteile —
speziell im wichtigen chinesischen Smart-
phone-Markt — womdglich sogar weiter
ausbauen.

An der Wall Street halten sich die Beden-
ken jedenfalls in Grenzen. Nachdem die
rekordverdéchtige Aufwértsbewegung mit
elf Gewinntagen in Folge in der Vorwoche
eine kurze Pause eingelegt hat, ist der Kurs
inzwischen wieder unterwegs in Richtung
des Allzeithochs vom Jahresanfang.

Die Apple-Aktie wird ihrem Ruf als An-
legerliebling auch in turbulenten Zeiten
gerecht und ist fiir den AKTIONAR ein
Basisinvestment.
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Ein klarer Kauf

Die Aktie von Block (ehemals
Square) hat ihre Erholung in den ver-
gangenen Tagen fortgesetzt und dabei
Unterstiitzung vonseiten der Analys-
ten bekommen. Bereits in der Vorwo-
che hat Goldman-Sachs-Experte Mi-
chael Ng den Titel mit einer neuen
Kaufempfehlung und einem Kursziel
von 173 Dollar in die Bewertung auf-
genommen. Kurz darauf hat auch
KeyBanc das ,,Overweight“-Rating be-
statigt und das Kursziel von 175 auf

180 Dollar erhoht. Zur Begriindung
verweisen beide Experten unter ande-
rem auf den Wandel im Payment- und
Fintech-Segment, der zweiseitigen
Geschéftsmodellen wie dem von Block
besonders in die Karten spielt.

Nach einer kurzen Pause in der
Vorwoche hat die Aktie an ihre dyna-
mische Aufwirtsbewegung ange-
kniipft. Die spekulative Kaufemp-
fehlung gilt nach wie vor.

AKT. PERFORM. PERFORM. DIVIDENDEN-

KURS 129,00 € | zEL s anre +699,7 % |10 aire +1-410,6 % | oo\ Die 0,0 %
EMPF.- EMPFEHLUNG  14/22 PER- PERFORM.

KURS 131,38€ |storp 100,00 € | \\auscaBE 30.03.22 FORM. -1,8% kL ow. -1,8 %

NACHSTER

TERMIN
06.05.22

Quartalszahlen

WEITERE
INFORMATIONEN
UNTER

CACI INTERNATIONAL | 906006

Internet (US) 1. 0.0 SXGAS
in US-Dollar . 300
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A MW
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Profiteur des Krieges

Der Ausbruch des Krieges in der
Ukraine hat die Aktie von CACI Inter-
national auf ein neues Allzeithoch ge-
schossen. Der Technologie-Dienst-
leister, der insbesondere fiir die US-
Regierung in Sachen Cybersecurity
und Special Operations tétig ist, gilt
allgemein als Profiteur eines sich ver-
schlechternden geopolitischen Kli-
mas und wachsender Riistungsausga-
ben. Zu bedenken ist jedoch, dass
keine konkreten Auftriage im Zusam-

menhang mit der Ukraine-Krise an
CACI flossen und das Management
weiterhin nur davon ausgeht, die Pro-
gnosen fiir 2022 zu erreichen.

Die Margenexpansion, Aktien-
riickkiufe und eine solide Ubernah-
mestrategie sprechen zwar weiter-
hin fiir Mittelfristpotenzial. Nach
dem Kurssprung ist jedoch vorerst
mit einer Konsolidierung zu rechen.
Gewinne mitnehmen.

Kors  272,00€ ze O Tl +163,2% | TR +391,7 % [fadre 0,0% | Tern Nromanonen B3
ST 236,00€|stoe 230,00€ O | RIS 202 pen el tmrm
DEFAMA | A13SUL H
Handel (DE) 1. 0. 0.0, ohs ErfOIgreIChe KE
in Euro Die DEFAMA Deutsche Fachmarkt  schleunigen. Vor diesem Hintergrund
32 AG hat erfolgreich 380.000 neue Ak- werden wir die Langfristplanung (...)
a 28  tienzueinem Preisvon je 27 Eurobei  gegebenenfalls anpassen®, so Vorstand
wh 24 institutionellen Investoren platziert. = Matthias Schrade.
A Aus der Kapitalerhohung flieflen dem SRC Research hat sein Kursziel von
N /f | — 20 Immobilienunternehmen mit Fokus 31 Euro bekriftigt, sieht aber durchaus
9 ot auf Einzelhandelsobjekte rund 10,3  das Potenzial - bei entsprechendem
| — 16 Millionen Euro brutto zu. Newsflow - fiir hohere Ziele.
GDR00 »Unsere Investitionsgeschwindigkeit
lag zuletzt deutlich iiber Plan. Mit der DEFAMA-Vorstand Schrade macht
12 Kapitalerhohung sind wir dafiir geriis- einen hervorragenden Job. Die Aktie
20 |A J 0 21 1A IJ 0 122 IA tet, unser Wachstum nochmals zu be-  ist an schwachen Tagen ein Kauf.

AKT. PERFORM. PERFORM. DIVIDENDEN- NACHSTER WEITERE o
KURS 28,00€ | zE SEITIPO +160,5 % 10 JAHRE = |RENDITE 1,8 % TERMIN INFORMATIONEN
UNTER
EMPF.- EMPFEHLUNG 17/20 PER- PERFORM. 17.05.22
KURS 14,40 € |sToPe 24,50 € | \auscase 15.04.20 FORM. INKL. DIV. Quartalszahlen
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DEUTSCHE BANK | 514000
Outperformer kaufen e 108 e

Die Deutsche Bank hat im laufenden Jahr eine
bessere Performance als der Leitindex DAX aufs in Euro
Parkett gelegt. Trotz der Unsicherheit rund um den A
Ukraine-Konflikt steht die Aktie rund sieben Pro- A n/\
zent im Plus, der DAX verlor hingegen neun Prozent. J \,W

Die EZB zogert zwar noch immer mit einer Zins- A i
wende, denn zu grof! sind die Risiken durch den f\ /
Krieg. Aber die Inflation erreicht immer neue Re- Mr\ 8
kordwerte im Euroraum. Deutsche-Bank-CEO {V‘ ﬁ‘f"‘/
Christian Sewing sagte Anfang der Woche: ,Bei allen GD200
Ungewissheiten spricht doch vieles dafiir, schon | 6
bald die Netto-Anleihekiufe zu beenden und dann
ein erstes Zinssignal zu setzen.“ Je eher die EZB
gegensteuere, umso besser sei dies fiir die Entwick-
lung der deutschen und europdischen Wirtschaft. 4

Natiirlich wiirde auch das Institut selbst von ei- 120 A |J 0 121 |IA 1J 0 122 IA

nem hoheren Zinsniveau stark profitieren. Ein Pro-
zent mehr soll in zwo6lf Monaten 400 Millionen Euro

mehr Ertrige bringen, so Projektionen der Bank. AT oS ] e
EMPF.-KURS 11,70 € | sToPP 8,10€
Bank-Aktien kommen besser durch Zeiten ho- gy rrerionG 14/22 | PERFORMANGE -25.0% TNé\'ghmaTER 27.04.22
her Inflation. Mutige greifen zu und setzen einen NAURERER CSOEE22 || ©INHIFE i Quartalszahien
Stopp bei 8,10 Euro. PERFORMANCE e -60,7 % WEITERE Sl
PERFORMANCE DIVIDENDEN- ‘L’J\‘[\T'?ERRMAT‘ONEN
INKL. DIVIDENDE RENDITE 2!6 o/°
Echter Krisen-Profiteur DOLLAR GENERAL | AOYEES
Handel (US) L. 0.0 GAGAS
Die steigenden Preise sind fiir die meisten Unter-
nehmen und Verbraucher eine gewaltige Belastung.  |in US-Dollar 250
Es gibt jedoch einige Marktplayer, die genau in die-
ser Situation florieren. Dollar General ist als US-Dis- h A 230
count-Einzelhandler einer davon. Folgerichtig gab ,/
das Unternehmen zuletzt bekannt, dass man fiir M ! el
4 v M
2022 ein Nettoumsatzwachstum von zehn Prozent /lv” D200 V 190
erwartet. Die Konsensschéitzungen lagen lediglich !
bei acht Prozent. Dabei soll der Gewinn je Aktie um
12 bis 14 Prozent klettern, nachdem im Geschéfts- 10
jahr 2021 ein Riickgang von 4,2 Prozent gegeniiber
dem Vorjahr zu Buche stand. Uberdies plant das 150
amerikanische Unternehmen in diesem Jahr Akti-
enriickkdufe in Hohe von etwa 2,75 Milliarden Dol-
lar. Das wiren zehn Prozent mehr als 2021, als 130
Stammaktien im Wert von 2,5 Milliarden Dollarer- 120 A [J 0 121 A IJ 0 122 I|A

worben wurden.

. . . . AKT. KURS 205,80€ | zEL
Die Inflation wird wohl anhalten. Das spielt ’
Dollar General hervorragend in die Karten, denn EMPF.-KURS 177,28 € | sToPP 145,00 €
die Verbraucher diirften angesichts der hohen EMPFEHLUNG 41/20 | PERFORMANGE 230.7 % TNéRC,\ZﬁTER 27.05.22
(Lebensmittel-)Preise zunehmend den Weg zum NAUSEREE SUEBZD | ©IHRE resh M7 Quartalszahlen
Discounter finden. Kurzum: Aktie bei Schwiiche PERFORMANGE PERFORMANCE  +387,1 % WEITERE
Kauf INFORMATIONEN
auien. PERFORMANCE DIVIDENDEN- o 90/ UNTER
INKL. DIVIDENDE RENDITE ’ o
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ENERGIEKONTOR | 531350

EQUINOX GOLD | A2PQPG

ERNST RUSS | A16107

Energie (DE) Yk kkic | Gold (CA) Yok koke v Logistik (DE) Ak Ve
in Euro 100 in Kanadische Dollar (CAD) 1€ ~ 1,36 CAD 19 in Euro ) 7
-~ 470 o 16 M
02
P/Wyb"‘ 40 !lwl'f\ bR 13 M W )
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D20 10 Wﬂ 7 WWW#H“ GDPOO 04
20 1A IJ 10 121 |IA [J 10 122 IA 20 1A 1J 10 121 |IA 1J ‘O 22 [A 20 ‘A J 10 121 |IA |J 10 (22 |IA
AKT. KURS 99,00 € | zEL (1] AKT. KURS 7,44 € | zEL AKT. KURS 7,35€ | ZEL
EMPF.-KURS 33,00 € | storp 70,00€ © EMPF.-KURS 7,41 € | stoPP 6,00€ EMPF.-KURS 4,28 € | sToPP 5,50€
NAUSCABE. 16,0050 | somre. +488,1% | NAISCast.  c008as | summe.  +35,8% | WAl 1500 | sonme +512,5%
PERFORM. fgjfﬁgy' +1.667,9 % PERFORM. %EJRXSSEA' -60,8 % PERFORM. fgi‘:ﬁ;@”' +733,3 %
PERFORM. DIVIDENDEN- PERFORM. DIVIDENDEN- _ PERFORM. DIVIDENDEN- _
INKL. DIV. RENDITE INKL. DIV. RENDITE INKL. DIV. RENDITE
NACHSTER WEITERE NACHSTER WEITERE NACHSTER WEITERE .
TN 13,05,22 | NFORMATONEN TN 05,08,22 | NFORVATONEN | TEMN 47,08.22 | NFORMATONEN Bz
Quartalszahlen Quartalszahlen Quartalszahlen

Im Rallymodus

Mit starken Zahlen zum abgelaufenen
Geschiéftsjahr 2021 hat die Aktie von Ener-
giekontor wieder Fahrt aufgenommen.
Der Umsatz des Wind- und Solarkraftbe-
treibers und -projektierers kletterte um
6,8 Prozent auf 156,5 Millionen Euro, das
Ergebnis vor Steuern kletterte tiberpro-
portional um 44 Prozent auf 44,9 Millio-
nen Euro. Das lag leicht iiber den Erwar-
tungen. Unter dem Strich blieben 2,54
Euro je Aktie hingen - nach 1,43 Euro im
Vorjahr. Die Dividende wurde deshalb um
zehn Cent auf 0,90 Euro je Aktie erhoht.
Mit den Parks im eigenen Bestand profi-
tiert der Konzern direkt von steigenden
Strompreisen, gleichzeitig wird das Pro-
jektportfolio angesichts der immer grofie-
ren Nachfrage nach lukrativen griinen
Projekten immer attraktiver.

So hat Energiekontor nun auch einmal
mehr ein Windparkprojekt in Schottland
an den Vermogensverwalter Capital Dyna-
mics verkauft. Das Projekt hat ein Volu-
men von rund 34 Megawatt, es ist bereits
die dritte erfolgreiche Transaktion zwi-
schen beiden Unternehmen in Schottland.

Energiekontor ist auf Kurs und freut
sich zudem iiber politische Unterstiit-
zung. Die Aktie geht durch die Decke.
Kursziel auf 125 Euro anpassen, Stopp
auf 70 Euro nachziehen.
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Santa Luz produziert

Gute Nachrichten von Equinox Gold.
Piinktlich zum Quartalsende meldete der
Goldproduzent, dass die Santa-Luz-Mine
in Brasilien in Produktion gegangen ist.
Die Inbetriebnahme begann im Februar
und die Mine wird voraussichtlich in den
niachsten Monaten die kommerzielle Pro-
duktion aufnehmen. Bei voller Auslastung
wird Santa Luz etwa 100.000 Unzen Gold
pro Jahr produzieren. Im laufenden Jahr
sollen es 70.000 bis 90.000 Unzen Gold
werden. ,Dass die Bauarbeiten trotz der
zusétzlichen Herausforderungen durch die
Covid-19-Pandemie sicher, piinktlich und
im Rahmen des Budgets abgeschlossen
werden konnten, ist ein Beweis fiir die har-
te Arbeit des Teams und sein Engagement
fiir das Projekt”, kommentiert CEO Chris-
tian Milau die Arbeiten.

Die Blicke richten sich nun auf das
Greenstone-Projekt in Kanada. Dort
wird sich der Bau noch rund eineinhalb
Jahre hinziehen. Einmal in Produktion
diirften die Kosten des Gesamtkonzerns
deutlich fallen.

Prognose angehoben

Die Aktie von Ernst Russ hat den Anker
gelichtet und nach einer Konsolidierungs-
phase wieder Fahrt aufgenommen. Rii-
ckenwind bekommt der Titel auch durch
einen starken Ausblick, der nach wenigen
Tagen schon wieder hochgesetzt werden
musste. Hintergrund: Das im Jahr 2007 ge-
baute Containerschiff MS Music soll noch
im laufenden Jahr verkauft werden. Das
fithrt bei Ernst Russ am Ende zu einem
sonstigen betrieblichen Ertrag von rund
12,3 Millionen Euro. Fiir das Gesamtjahr
2022 wird daher nun von einem EBIT zwi-
schen 72 und 77 Millionen Euro (bisher: 62
bis 67 Millionen Euro) ausgegangen. Die
Erwartungen hinsichtlich aller iibrigen
prognostizierten Kennzahlen haben sich
nicht verandert. Ernst Russ peilt also wei-
ter Erlose zwischen 160 und 170 Millionen
Euro an. Warburg Research hat das Kurs-
ziel im Anschluss von 6,60 auf 8,80 Euro
nachgezogen. ,,Ernst Russ partizipiert in
vollem Umfang an der aktuellen Charter-
raten-Bonanza“, so die Experten.

Bei Ernst Russ bleiben die Bullen am
Ruder. Die Aktie diirfte das Jahreshoch
bei 7,80 Euro schon bald iiberwinden
und ihren Aufwirtstrend fortsetzen.
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Riickkehr in den SDAX?

HENSOLDT | HAGOOO

CHART-CHECK

Rustung (DE) 1.0, 0.0, okt
Einer der grofiten Profiteure der von der Bundes-
regierung angekiindigten , Zeitenwende“ in der Ver-  in Euro 30
teidigungspolitik ist Hensoldt. Der Finanzinvestor 7
KKR hatte den Spezialisten fiir riistungsorientierte 'y
Sensortechnologie vor gut fiinf Jahren fiir 1,1 Milliar-
den Euro von Airbus ilbernommen und 2020 an die 21
Borse gebracht. Nun hat die US-Beteiligungsfirma
ihre restlichen 9,3 Prozent an Hensoldt an institu- 18
tionelle Investoren mit gutem Gewinn verkauft. u 15
Da der Anteil der frei handelbaren Aktien durch J‘ y
die Transaktion auf etwa die Hilfte der Anteile steigt, "rr‘ \-V\,\,/ Wj
erwarten Borsianer einen positiven Einfluss auf die "’1_ 12
Liquiditdt und damit die Handelbarkeit der Hen- GD200
soldt-Aktien. Sie haben nun gute Chancen auf eine
Riickkehrin den SDAX. Auch der amerikanische Ver- 9
mogensverwalter Lazard Asset Management glaubt 0 2021 |A J 0 2022 |A
offensichtlich daran und hat seinen Anteil an Hen-
soldt gerade von 3,66 auf 5,5 Prozent ausgebaut. AT KURS 25,35¢€ | ze. 0
Die Hensoldt-Aktie hat im Zuge des Ukraine-  empr-kuRs 21,00 € | sToPP 17,50€ O
Kriegs bei gut 30 Euro neue Hohen markiert und EMPFEHLUNG 10/22 | PERFORMANCE o NACHSTER 05.05.22
das vom AKTIONAR ausgegebene Ziel erreicht. ~ 'NAUSGABE TRR22 | SEvIFT +130,5% TN Quartalszahlen
Nach der aktuellen Konsolidierung diirfte sich der PERFORMANGE e = WEITERE Y ‘,
Aufschwung verlangsamt fortsetzen. Das Kursziel SEEEORNANGE SRR 1.3% ‘L'J\‘,E%RRMAT‘ONEN
wird auf 36 Euro erhoht, der Stopp auf 17,50 Euro. TN DIVMIDIENDIE [FENDIVE ’
Neuer Konzernchef INFINEON | 623100
Halbleiter (DE) Y dekoke v
Infineon hat seit dem 1. April einen neuen Vor-
standsvorsitzenden. Reinhard Ploss hat den Chef-  |in Euro 50
sessel wie angekiindigt verlassen. Nun liegt die Fiih-
rung des Chipkonzerns in den Héanden von Jochen M 40
Hanebeck. Der neue Infineon-CEO ist &hnlich wie ﬂ
Ploss ein echtes Eigengewichs und arbeitete schon W \‘\/Nj,ﬂ H‘ 30
fiir Infineon, als das Unternehmen noch zu Siemens N/ "r
gehorte. Wie der promovierte Ingenieur Ploss
kommt auch Hanebeck mit einem Diplom in Elek- A MJ 20
trotechnik von der technischen Seite. Und seit 2016 ' ¥
gehort er zum Vorstand des Konzerns, war also an GD200
den Weichenstellungen der vergangenen Jahre be-
teiligt. Zentrale Aufgabe von Hanebeck wird neben
der Losung der aktuellen Lieferkettenprobleme die
nachhaltige Steigerung der im Peergroup-Vergleich 10
schwichelnden Profitabilitit sein. 20 A I 0 121 |IA I 0 22 IA
Der scharfe Abwirtstrend seit Jahresanfang AT KURS 29.26¢€ | 21t
wurde gestoppt. Die Aktie diirfte nach einer kur- ’
zen Verschnaufpause wieder den Vorwértsgang EMPF.-KURS 32,55 € | stoeP 20,00€
einlegen. Das nédchste Ziel wartet weiter im Be- 5 prenione 07/22 | PERFORMANGE 54.79% NACHSTER 09.05.22
reich der 200-Tage-Linie bei rund 36 Euro. NATSEREE WRM0R22 | B JRHRIE 9%, % TERMIN Quartalszahlen
PERFORMANGE -10,1 % | [EOFCRMANGE 1292 1 % WEITERE t o
PERFORMANCE DIVIDENDEN- ‘L,J\II\T'?ERRMAT‘ONEN 4
INKL. DIVIDENDE -9!3 OA) RENDITE 1l1 0/0 :
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CHART-CHECK

K+S | KSAG88 Es wird wieder spannend
Rohstoffe (DE) 1.0, 0.0, okt
Bereits seit mehreren Monaten beeindruckt die
in Euro ‘ 30  Aktie des Kaliproduzenten K+S mit enormer Stér-
m o5 ke. Nun lohnt sich wieder ein genauerer Blick auf
die Charttechnik. Denn der MDAX-Titel konnte
1,( 20  bald wieder vor einer wichtigen Marke stehen. So
befindet sich der Kurs durch den heutigen Anstieg
N 15 aktuell nur noch knapp unter dem kiirzlich mar-
N kierten Mehrjahreshoch. Dies liegt aktuell bei
\ GD200 W / 30,07 Euro. Sollte dieser Widerstand {ibersprungen
\, 1 10 werden, wire der Weg nach oben rein charttech-
A’Jv nisch betrachtet vorerst frei.
/ Scheitert die K+S-Aktie hingegen an dieser Hiirde,
] konne es zu einem Riicksetzer bis 24,76 Euro (dort
endete die jiingste Korrektur Ende Mirz) kommen,
®  was aber aus charttechnischer Sicht auch kein
20 1A I 0 121 |IA I 0 122 IA Grund zu erh6hter Sorge wire.
Charttechnisch sieht es weiterhin gut aus. Und
AT RS 29,00€ |zt auch fundamental betrachtet hat die K+S-Aktie
EMPF-KURS 9,93 € | sToPP 18,00€ mit einem KGV von 5 und einem KBV von 0,9 im-
NACHSTER 11.05.22 EMPFEHLUNG 08/21 | PERFORMANCE mer noch Luft nach oben. Die Aussichten sind gut
TN Quartalszahien MAUSEREEE A0 || SUNARE 93,90 chiwennldas historisch betrachtetschr hohe
WEITERE PERFORMANGE P CFMANGE -24,4% Niveau der Kalipreise in den kommenden Mona-
‘S‘,E?ERRMAT‘ONEN S EORNANGE SRR 2.99% ten wieder sinken konnte. Wer bereits investiert
TN DIVMIDIENDIE [FENDIVE g ist, bleibt mit einem Stopp bei 18,00 Euro dabei.
KONAMI | 870269 Ubertreibung ausgeglichen
Technologie (JP) L. 0.0 GAGAS
Die Aktie von Konami erlebt aktuell eine beein-
in Japanische Yen (JPY) 1€ ~ 134,86 JPY 8.000 druckende Rally, die sich nicht durch Rezessions-
sorgen oder geopolitische Risiken bremsen lisst.
i) Jw 6.900  Allein im vergangenen Monat hat das Gaming-
™ 'm Papier an seiner Heimatbdrse in Tokyo rund 23 Pro-
M 5800 zent zugelegt. Auch Anleger aus dem Euroraum
r/ w konnen sich trotz eines stark schwichelnden Yen
4700  iber ein Plus von rund 14 Prozent freuen. Die
\ '\J Konami-Aktie notiert aktuell auf einem Mehrjahres-
/‘\ 7[\/ GDR00 hoch und weist ein kréftiges charttechnisches Mo-
\ 3.600 mentum auf. Der {ibertriebene Abverkauf, der den
AKTIONAR auf Konami aufmerksam machte, wurde
wie erwartet nun wieder ausgeglichen.
Die Erholung im Mobile- Geschift sowie bei den
2.500 Spielautomaten sollte sich 2022 fortsetzen und fiir
20 (A [ 10 121 1A 1J 10 122 |A weiteres Kurspotenzial sorgen. Die Zukunft rund
von ,eFootball“bleibt jedoch ein grofies Risiko.
AT oS 60,20€ | == - Viel diirfte angesichts der nun fairen Bewer-
EMPF.-KURS 47,00 € | sToPP 52,00€ O tung (2022er-KGV von 22) bei der Konami-Aktie
NACHSTER 13.05.22 EMPFEHLUNG 05/22 | PERFORMANCE mittelfristig nicht mehr zu holen sein. Anleger
TERMIN Quartalszahlen NATSErEE A2 | S IAHRE ok bleiben der Aktie aufgrund des starken Momen-
WEITERE ey PERFORMANGE P ARANCE 4257,0 % tums jedoch vorerst treu. Das Kursziel wird auf
D‘,E?ERRMAT‘ONEN PERFORMANGE DIVIDENDEN- o 68 Euro angehoben und der Stopp eng auf 52 Euro
INKL. DIVIDENDE RENDITE e nachgezogen, um die Gewinne abzusichern.
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CHART-CHECK

Rebound lauft META PLATFORMS | A1JWVX

Internet (US) 1.0, 0.0, 04t
Die Aktie des Social-Media-Gigan- nichsten libergeordneten Ziele wiren .
ten Meta hat seit dem Marz-Tief be- danndas Januar-Tiefbei 289,01 Dollar [ 4Ll 380
reits knapp 24 Prozent zugelegt und  sowie die 300-Dollar-Marke. Nach MIMWF\_\ 320
notiert wieder iiber der 50-Tage-Linie, unten sichern derzeit der GD50 und N‘V ]
die aktuell bei 226,05 Dollar verlauft. der Support bei 213,15 Dollar ab. J\ \ L 260
Als néchste Hiirden stehen die unte- l'\r
re Kante des Februar-Gaps bei 248 Das Chartbild von Meta hat sich W’\ L] k . 200
Dollar sowie die 250-Dollar-Markeim  deutlich aufgehellt. Aktuell spricht / [
Weg. Ein nachhaltiger Break iiber die  vieles dafiir, dass sich der Rebound thel
250-Dollar-Marke wiirde starke Kauf-  bis zur 250-Dollar-Marke fortsetzt.
impulse auslosen und die Rally kénn-  Gewinne laufen lassen. I
te dann richtig Fahrt aufnehmen. Die 2 A g 10 121 1A 1J 0 122 IA
i 215.40€ ) I 65,89 I +516,2% [T 0,0% 1SR |
UNTER
ST 170,00€ s 148,00€ O RIEIC 08 [o S [re
Banken (US) * kK T
Die Aktie von Morgan Stanley be- Operativ lduft es bei Morgan Stan- |
findet sich seit Februar in einem Ab- ley. Aber das Chartbild und die lau- U= Bclel 125
wartstrend. Vorerst konnte die Unter- fenden Untersuchungen - es gibt et A | 100
stiitzung um die Marke von 85 Dollar  erste Anschuldigungen gegen die j'\ M,,/W’ W s
gehalten werden. Die US-Borsenauf-  Bank selbst - mahnen zur Vorsicht. 1V
sichtsbehorde und das Justizministe- Investierte bleiben dabei. /"'
rium untersuchen derzeit, ob Banken M FNEN 50
ihre Kunden auf sogenannte Block GDE/
Trades hingewiesen haben konnten.
Dabei verkaufen Insider grofle Aktien-
pakete iiber einen Broker wie bei- 25
spielsweise Morgan Stanley. 20 A |y o l21 Ia 1o lo l22 Ia
Koms  T9,65€ e S +103,1% | +364,9% prpre 3,4% e i
St 33,72¢[or  62,00€|RIELAC lom e o pree I

Neues Allzeithoch

NOVO NORDISK | A1XA8R

Biotechnologie (DK) 1.0, 0.0, 0h¢
Vor zwei Wochen haben die Novar- Zuletzt wurde derweil das Fettlei- . . .
tis-Tochter Sandoz und der dénische  bigkeitsmittel Wegovy wichtiger. Das [ B ERELCE(HpTE = i L 800
Pharmakonzern Novo Nordisk nach ~ veranlasste die US-Investmentbank i ﬂ 700
jahrelangem Patentstreit in den USA  Goldman Sachs kiirzlich, das Kursziel m / ' 600
endlich eine Einigung erzielt. Eine ge-  fiir Novo Nordisk von 802 auf 900 Di- /
nerische Version des Diabetes-Block- nische Kronen anzuheben. N 500
busters Victoza der Dianen soll nun ab L
dem 22. Juni 2024 auf den Markt ge- Die Kurszielanhebung katapultier- r}'\ MAMWM 400
bracht werden. Novo Nordisk hatte  te die Aktie aufein neues Rekordhoch ¥
allein im vergangenen Jahr mit dem  bei gut 785 Kronen. Neues Ziel des HLE
Priparat umgerechnet gut zwei Milli- AKTIONAR: 130 Euro. Anleger ziehen 0
arden Euro an Umsatz generiert. den Stoppkurs nun auf 79 Euronach. 120 A [J o 21 A IJ 0 22 |A
Kors ~ 105,50€ |zl 0 S +216,7 % |0 e +380,4% tpre 1,4% | temun NrommTonen GEAR
UNTER !
B 31,53€ 5o 79,00€ O] USRS T fE ) e : %
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CHART-CHECK

PERSEUS MINING | AOB7MN

REGENERON | 881535

SHOPIFY | A14TJP

Rohstoffe (AU) Yk ks | Biotechnologie (US) e e koke v E-Commerce (CA) ko e
in Australische Dollar (AUD) 1€ ~ 1,44 AUD 21 in US-DoI‘Iar 700 in Kanadische Dollar (CAD) 1€ ~ 1,36 CAD 2900
. Pyl 0 Ly
.. GD200 \» ~ 15 I ] %&V‘L
Wi 12 A NZ__/ 500 w 1,000
N ! d
W = WA M
0.9 400 GDR00
Ve
06 | ] G0 300 400
20/1A 1J 10 121 |A IJ 10 122 |A 20 /A [J 10 121 |A 1J 10 22 IA 201A 1J 10 121 [A [J 10 122 |A
AKT. KURS 1,28€ | zEL AKT.KURS 639,20 € | ZEL AKT. KURS 638,70 € | zEL
EMPF.-KURS 0,96 € | sToPP 1,00€ EMPF-KURS 525,13 € | sTOPP 415,00€ EMPF-KURS 659,40 € | STOPP 390,00€
NAUSGABE. 200158 | sonme +436,2% | Nilsthme.  noesl | buamne  +83,6% | Wasoamc. 200823 | sonre. +849,0%
PERFORM. oARe -16,8% |  PERFORM. ooae +464,4% | PERFORM. -3,1% | jooame +2.687,6%
PERFORM. DIVIDENDEN- PERFORM. DIVIDENDEN- PERFORM. _310/ DIVIDENDEN-
INKL. DIV. RENDITE INKL. DIV. RENDITE INKL. DIV. ’ O | RENDITE
NACHSTER WEITERE NACHSTER WEITERE X NACHSTER WEITERE -
TN 25,08,22 | NFORMATONEN TN 06.05,22 | NFORVATONEN | TN 28,04,22 | NORMATONEN. i
Quartalszahlen Quartalszahlen Quartalszahlen

Minenleben verlangert

Gute Nachrichten von dem australi-
schen Goldproduzenten Perseus Mining.
Der Konzern konnte das Minenleben der
Sissingué-Mine in der Elfenbeinkiiste bis
zum Mérz 2026 verlidngern - und sieht
noch Potenzial dariiber hinaus. Die durch-
schnittliche Goldproduktion der kleinsten
Mine von Perseus Mining soll bei 72.000
Unzen Gold zu Kosten von 1.261 Dollar lie-
gen. Der durchschnittliche Goldgehalt des
Erzes liegt bei 1,8 Gramm je Tonne. Sissin-
gué hat in den vergangenen Jahren die
Prognose regelméfig tibertroffen. Als die
Mine 2018 in Produktion gegangen ist, soll-
te sie urspriinglich nur ein Minenleben
von 4,5 Jahren haben. Dass man dies jetzt
noch einmal um rund vier Jahre verlangert
hat, ist ein Erfolg fiir den Konzern. Und
selbst 2026 diirfte mit der Mine noch nicht
Schluss sein.

Perseus Mining gehort zu den wachs-
tumsstirksten Goldproduzenten der ver-
gangenen Jahre. Der Konzern hat sich zu
einem wichtigen Player in Afrika entwi-
ckelt. Die Aktie bleibt an schwachen Ta-
gen ein Kauf.

80

Neues Rekordhoch

In dem vom Ukraine-Krieg beeinflussten
Marktumfeld sind viele Aktien spilirbar
unter Druck geraten. Doch es gibt Ausnah-
men. Dazu zihlt zweifelsohne die Aktie von
Regeneron, die am Donnerstag ein neues
Allzeithoch markieren konnte. Ein Blick
auf die Bewertung zeigt, dass damit aller-
dings noch nicht das Ende der Fahnenstan-
ge erreicht sein muss. Derzeit gibt es den
Biotech-Titel fiir ein attraktives KGV von
16 - trotz eines Umsatz- und Gewinnein-
bruchs, der fiir 2022 zu erwarten ist. Der
Grund dafiir liegt auf der Hand: Mit dem
Covid-19-Antikérper REGEN-COV ver-
zeichnete der Biotech-Gigant im vergange-
nen Jahr eine Sonderkonjunktur. 6,2 Mil-
liarden Dollar vom Gesamtumsatz in Hohe
von 16,1 Milliarden Dollar entfielen auf das
Corona-Medikament. Mit dem Abflauen
der Pandemie und weniger schwerkranken
Patienten sinkt die Nachfrage nach dem
Regeneron-Produkt. Doch selbst ohne
REGEN-COV diirfte Regeneron nach der
zu erwartenden Delle im Jahr 2022 auf ei-
nem kontinuierlichen Wachstumskurs
bleiben.

Mit dem Ausbruch auf ein neues Re-
kordhoch hat die Regeneron-Aktie ein
starkes Chartsignal geliefert. Der Wert ist
auch ein Kandidat fiir einen Aktiensplit

- das konnte die Rally weiter befeuern.

Dynamik eingebiit

Nach dem heftigen Abverkaufund einem
52-Wochen-Tief bei 510 Dollar hat die
Kurserholung zuletzt an Dynamik verloren
und ist in eine Seitwirtsbewegung iiber-
gegangen. Dabei sind die Papiere mehrfach
an der 50-Tage-Linie nach unten abge-
prallt. Gelingt es der Aktie, den GD50 nach
oben zu iiberwinden, konnte auch wieder
ein Durchbrechen des seit Mitte Novem-
ber anhaltenden Abwirtstrends in Angriff
genommen werden.

Unterstiitzung dabei diirfte eine positive
Analystenstimme liefern. Wells-Fargo-
Analyst Jeff Cantwell stufte Shopify mit

,Overweight“ und einem Kursziel von 834
Dollar ein. Auf Basis des Schlusskurses
vom Dienstag hitte die Aktie damit rund
19 Prozent Aufwértspotenzial. Cantwell
sieht insbesondere in den laufenden Ein-
fithrungen neuer Produkte und Dienstleis-
tungen den entscheidenden Vorteil, mit
dem Shopify in der aktuellen Konsolidie-
rung der Anbieter nachhaltig Marktanteile
gewinnen wird.

Zwar ist insbesondere der Aufbau ei-
nes eigenen Fulfillment-Angebots kost-
spielig, der Aufbau ist aber auch unab-
dingbar und stérkt die Position der Ka-
nadier. Investierte Anleger bleiben bei
Shopify an Bord.
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Neuer GroBauftrag

SIEMENS | 723610

CHART-CHECK

Industrie (DE) ok oo
Mit seiner Zugsparte hat Siemens einen Auftrag
der Tschechischen Bahnen iiber 50 Lokomotiven in Euro 175
erhalten. Im Dezember 2025 soll die Auslieferung
beginnen. Zum Auftragsvolumen machte Siemens AnA 150
zwar keine Angaben. Da jede Lok einen Millionen- ﬂ
betrag kostet, sollte der Umsatz aber im dreistelli- M 129
gen Millionenbereich liegen. Zum Vertrag gehort W
zudem die Instandhaltung iiber 15 Jahre. M ,/W 100
Geteilter Meinung sind derweil die Analysten. So —1
hat die kanadische Bank RBC Siemens neu in die ,,Top VM/EDZOO
30 Global Ideas for 2022 aufgenommen. Als Grund " i
nennt Analyst Mark Fielding die Vereinfachung der
Konzernstruktur in den vergangenen fiinf Jahren, die
sowohl bei der Marge als auch beim Wachstum fiir
mehr Attraktivitéit gesorgt hatte. Sein Kursziel liegt 50
bei 150 Euro. Deutlich skeptischer ist dagegen 20 1A 1 0 f21 IA 1 0 122 IA
Barclays-Analyst Lars Brorson. Er sieht ,,Rezessions-
wolken“ aufziehen und hilt es deshalb fiir unver- AT KURS 122.00 € | 2L
meidlich, dass die Investitionsgiiterkonzerne ihre ’
Jahresziele zurechtstutzen. Das Ziel kiirzte er von 141 EMPF.-KURS 128,36 € | sTorp 97,00 €
auf 129 Euro, die Einstufung lautet ,,Underweight®. EMPFEHLUNG 12/22 | PERFORMANCE o NACHSTER 12.05.22
IN AUSGABE 16.03.22 | 5 JAHRE +4,9 % ERIYIY Quartalszahlen
Eine Rezession wiirde auch Siemens treffen. PERFORMANCE -5,0 % | FERFORMANCE +88,3 % WEITERE
Doch der Konzern ist grundsitzlich bestens auf-  crroruance 5.0 9, | DVIDENDEN- 3.5% U}‘,E?ERRMAT‘ONEN
gestellt und bleibt langfristig ein Basisinvestment. XL DIVIDENDE ’ RENDITE ’
Aktienriickkdufe gestoppt =~ STARBUCKS| 884437
Nahrungs-/Genussmittel (US) 2. 0.9 SAGAS
Die Riickkehr von Howard Schultz als Starbucks-
Chef beginnt mit einem Paukenschlag: Das Aktien-  |in US-Dollar 125
riickkaufprogramm der US-Kaffeehauskette wird |
abgebrochen. Das Geld sei besser in Liaden und Mit- J 111
arbeiter investiert, hief} es zur Begriindung. Die Y !
Starbucks-Aktie reagierte mit einem Riicksetzer. \ 97
Noch ist charttechnisch damit zwar nicht viel pas-
siert, aber die zarte Aufwirtstendenz hat zum Mo- M_\ Mf GD200
natswechsel einen Dadmpfer bekommen. Auch die W—/ [ &9
jungsten Analysteneinschétzungen fallen zuriick- W
haltend aus. Goldman Sachs hat das Kursziel von 106 69
auf 100 Dollar gesenkt und belésst es bei einer
Halte-Empfehlung. Wedbush hat von ,,Kaufen® auf
~Halten“ abgestuft. Angesichts des gestoppten Pro-
gramms und der von Starbucks-Management an- 55
gedeuteten Investitionen sieht Wedbush das zwei- 20 |A |J 0 121 A U 0 122 IA
stellige Wachstum beim Gewinn je Aktie in Gefahr.
Das Kursziel wurde von 105 auf 91 Dollar gesenkt. AT KURS 77,30€] 260
Kurzfristig ist etwas die Luft raus. Aber: Schultz EMPF.-KURS 79,18 € | stoPP 65,00€
ist der denkbar erfahrenste Starbucks-Lenker. EMPFEHLUNG 13/22 | PERFORMANGE +45.9% TNéRC,\ZﬁTER 03.05.22
Langfristig konnten sich seine Mafnahmen auch ~ NAUSGABE ESR2R || §IAHTHE ’ Quartalszahlen
diesmal auszahlen. PERFORMANGE -2,4% | FEFORMANCE  4190,5 % WEITERE
INFORMATIONEN
Nk ovoenoe <254 % | Revoe 2,3%  UNTER
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I QUICK-CHECK

Aktien im Quick-Check

Unternehmen

WKN

Aktueller
Kurs

Empf.-
kurs

Empf.
in

Perf.
seit Empf.

Ziel

Stopp

Einschétzung der
Redaktion

ABO Wind

576002

62,00€

51,80€

10/22

7500€@ 4500€0

Starke operative Entwicklung und politi-
scher Ruckenwind: Fur den grliinen Projek-
tierer lauft es rund. ek k

Aixtron

AOWMPJ

2143€

18,20€

10/22

25,00€

1700€ ©

Die Aktie bleibt im Aufwind. Mit dem
Sprung Uber die 22-Euro-Marke wiirde ein
frisches Kaufsignal generiert. . 2.8 8 S

American
Lithium

A2DWUX

2,94€

2,25€

44/21

470€

1,45€

Konsolidierungsphase beendet, unter
Schwankungen geht es wieder aufwarts.
Kanadier bleiben haltenswert. b 8.8 0 04

Archer Daniels
Midland

854161

83,25€

42,06€

03/21

100,00€ @ 57,00€ ©

Die Rally des US-Agrar-Riesen geht weiter.
Investierte Anleger lassen die Gewinne lau-
fen und ziehen den Stopp nach. Akl

Cloudberry
Clean Energy

A2P85S

1,92€

1,76€

12/22

3,00€

1,30€ ©

Green-Tech-Werte bleiben gefragt. Die
Aktie steht kurz vor dem Sprung auf ein
neues Rekordhoch. Kaufen! *kkk ok

Deere

850866

378,25€

355,50€

12/22

450,00€

275,00€

Der Spezialist fr Landtechnik nimmt das
nachste Rekordhoch ins Visier. Anleger ge-
ben kein Stlick aus der Hand. 02829 ¢

Hapag-Lloyd

HLAG47

311,20€

196,40€

36/21

370,00€ ® 230,00€ ©

Nach einer beeindruckenden Rally konsoli-
diert die Aktie, was charttechnisch auch
gesund ist. Halten! ok ke

Houlihan Lokey

A14WN3

81,22€

49,95€

37/20

125,00€

78,00€

Aktie kam zuletzt unter Druck und kommt
an Stoppkurs heran. Anleger beachten die
Marke genau. Jodk Lo

Jenoptik

A2NB60

26,02€

30,10€

38/21

-13,6 %

41,00€

24,00€

Trotz eines Gewinnsprungs soll die Divi-
dende nicht angehoben werden. Das sorg-
te zuletzt fur lange Gesichter. 0 0.8 ¢ ¢%¢

LVMH

853292

656,00€

550,10€

11/22

750,00€

500,00€ ©

Der Luxustitel hat sich deutlich erholt.
JPMorgan sieht die Aktie perspektivisch
bei 780 Euro. Stopp nachziehen! k'

Magnora

AOD9BZ

2,07€

1,77€

38/21

2,60€

1,38€

Noch lasst der Ausbruch beim Green-
Tech-Player auf sich warten. Doch das
Portfolio ist stark. Dabeibleiben! sk %%/

Microsoft

870747

285,55€

142,20€

12/20

330,00€

195,00€

Die groBe Sorge rund um eine Stagflation
dUrfte die Anleger von Microsoft kaum in-
teressieren. Dabeibleiben! Kk kkk

MLP

656990

6,99€

7,05€

11/21

-0,9%

10,50€

550€

Bodenbildung nach Abverkauf lauft. Fir
einen Neueinstieg ist es aber noch zu frah.
Anleger bleiben dabei. 2.0 A0Ad

Newmont

853823

74,08€

51,79€

12/21

100,00€

62,00€ ©

Geschafftl Nach 34 Jahren erreicht New-
mont ein neues Allzeithoch. Die Aktie
bleibt ein Basisinvestment. $ 270 & Ok

Nintendo

864009

466,90€

440,30€

07/22

530,00€

390,00€

Charttechnisch solide — Anleger verdauen
noch die Verschiebung des neuen

LZelda“-Spiels auf nachstes Jahr. kA

Steris

A2PGLV

223,45€

110,00€

18/19

240,00€

180,00€ @

Steris hat kurzzeitig ein neues Rekordhoch
markiert. Gewinne laufen lassen und den
Stoppkurs nachziehen! ok ke

SUSE

SUSESA

30,98€

27,22€

13/22

38,00€

19,00€

Im Zuge der seit Anfang Marz laufenden
Erholung hat der Kurs die 30-Euro-Marke
geknackt. Dabeibleiben! 1.2 0 0%¢

Tapestry

A2JSR1

32,63€

31,48€

07/21

50,00€

24,00€

Die Aktie hat zuletzt verloren und ist chart-
technisch angeschlagen. Dennoch sind
die langfristigen Aussichten gut. kAt

TPG

A3DC2Y

28,00€

29,00€

05/22

-3,4%

40,00€

22,00€

Der jungste Ausbruchsversuch nach oben
ist gescheitert, die Aussichten sind aber
weiter gut. Halten. ok ke

Villeroy & Boch

765723

23,00€

20,50€

31/21

30,00€

19,00€

Bei der Hauptversammlung am 01. April
wurde eine Dividende von einem Euro je
Vorzugsaktie abgesegnet. Yok ok v

*Verkaufskurs
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STATISTIK

DIE WOCHE IM UBERBLICK

. Verdnderung 52-Wochen-

Indizes Stand:

Deutschland 05.04.2022 1 Woche seit Jahresanfang 3 Monate 6 Monate 1 Jahr Hoch Tief
DAX 14.436 2,6% -9,1% -11,3% -5,0% -4,4% 16.290 12.439
DivDAX 396 2,6% -5,1% -8,3% -33% -3,5% 438 341
TecDAX 3.352 -0,3% 14,5 % 12,4% -9,0% 27% 4,010 2.895
MDAX 31,619 -0,8% -10,0 % 1,3% 1% 2,1% 36.429 27.387
SDAX 14.641 -0,4 % -10,8 % 11,6 % -9,8% 7,0 % 17.450 12.404
@ Indizes Stand: Verdnderung 52-Wochen-
N weltweit 05.04.2022 1 Woche seit Jahresanfang 3 Monate 6 Monate 1 Jahr Hoch Tief
Dow Jones 35.018 -0,8% -3,6% -38% +2,0% +4,4% 36.953 32.273
S&P 500 4,586 1,0% -38% 2,4% +5,5% +12,5% 4.819 4,034
Nasdaq 100 15.065 1,1% 77% -4,5% +2,7% +10,8 % 16.765 12.967
Euro Stoxx 50 3.922 2,0% -8,8% 10,7 % -3,5% -0,6 % 4.415 3.387
CAC 40 6.639 -2,2% 72% -10,0% +1,0% +8,8% 7.385 5.756
FTSE 100 7.584 +0,6% +2,7% +0,9% +7,2% +12,6% 7.687 6.714
Nikkei 225 27.788 1,6 % -3,5% 2,5% +0,9% -6,4% 30.796 24.682
Hang Seng 22.502 +3,8% -3,8% 1,8% -6,6 % -22,2% 29.491 18.235
DIE BESTEN BORSEN 2022
Platz Index Punkte Performance Platz Index Punkte Performance
(Vorwoche) seit 01.01.2022 (Vorwoche) seit 01.01.2022
) Tirkei ISE 100 2341 +26,0% 16. (15 B Kuwait Kuvaian 6300 +7,2%
2. (1) =l Peru PeruGeneral  24.999 +18,4% 17. (13) = Luxemburg LuxX 1.761 +6,0%
3 3 M Katar DSM 20 13.670 +17,6% 18. (21) ™ \ayritius SEMDEX 2.214 +5,5%
4. @ [BH sSaudi-Arabien  Tadawul AllShare  13.207 H171% 19. (190 =l Mexiko Bolsa 56.069 +5,2%
5. 59 3 Bahrain Bahrain All Share ~ 2.094 +16,5% 20. (18) [ Jordanien ASE 2.229 +5,2%
6. (6 [e] Brasilien Bovespa 121.235 +15,7% 21. (23 2 lsrael TA-100 2155 +4,8%
7. (7) |G Chile IPSA 4.972 +15,4% 22. (20) [+ Kanada TSX 22183 +4,5%
8. (8 mmmm Kolumbien COLCAP 1.627 +15,3% 23. (22) === Botswana BGS 7.243 +3,3%
9. (1)  mmmm Argentinien Merval 93.219 +11,6% 24. (38) i Indien Sensex 60.177 +3,3%
10. (10) = Singapur Straits Times 3.445 +10,3% 25. (24) EJ5 GroBbritannien FTSE 100 7584 +2,7%
1. 9 == VAE DFM General 3.502 +9,6% 26. (26) === Thailand SET 1.701 +2,6%
12. (16) [EM Portugal PSI 20 6.100 +9,5% 27. (28) B Sidafrika JSE 75.516 +2,5%
13. (120 [ W Nigeria NSE 46.777 +9,5% 28. (29) == Kroatien CROBEX 2120 +1,9%
14, (14) ™= |ndonesien Jol 7148 +8,6% 29. 30) EE= Malaysia Kuala Lumpur SE  1.597 +1,9%
15. (17) EI== Norwegen 0BX 1154 +8,0% 30. (25) WM Serbien BELEX15 835 +1,7%
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STATISTIK

DAX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €

Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hoch in € Tief in € 2019 2020 2021 2022e 2023e
Adidas ATEWWW 209,65 40,27 267,26 17,2 % -3,7 % 336,25 170,08 23,64 19,84 21,23 23,91 26,07
Airbus 938914 105,26 82,74 111,48 -5,8 % 7,4 % 121,06 90,32 70,48 49,91 52,15 60,08 69,85
Allianz 840400 216,10 88,27 206,24 +4,1 % -11% 232,50 178,30 113,15 112,40 118,94 137,95 147,48
BASF BASF11 51,13 46,96 63,14 17,2 % 71 % 72,88 47,23 59,32 59,15 78,60 78,72 79,56
Bayer BAY001 65,06 63,92 50,13 +38,4 % +5,0 % 65,50 43,91 43,55 41,40 44,08 46,44 47,98
BMW 519000 78,18 51,10 86,16 11,7 % -5,4 % 100,42 67,58 104,21 98,99 111,24 129,97 137,08
Brenntag A1DAHH 72,16 11,15 79,53 -9,3 % -4,9 % 87,40 64,82 12,82 11,78 14,38 15,57 16,33
Continental 543900 65,08 13,02 93,48 -30,1 % -9,9 % 118,53 56,78 44,48 37,72 33,77 37,28 39,85
Covestro 606214 45,54 8,80 53,73 -16,0 % -6,5 % 60,24 39,50 12,41 10,71 15,90 16,84 17,07
Daimler Truck DTROCK 23,91 19,67 — -260% -11,6% 35,76 20,29 46,24 36,01 39,76 46,50 49,17
Delivery Hero A2E4K4 48,19 12,10 96,24 -50,8 % +8,0 % 141,95 36,45 1,24 2,56 6,00 9,63 13,05
Deutsche Bank 514000 1,77 24,32 11,23 +6,8 % -1,7% 14,64 8,16 25,82 26,71 28,17 24,91 25,52
Deutsche Borse 581005 168,20 31,96 148,17 +14,3 % +2,3% 168,20 132,65 2,92 3,17 3,42 3,82 4,31
Deutsche Post 555200 41,27 51,13 53,92 270% -10,4% 61,38 38,49 63,34 66,81 81,75 83,42 84,60
Deutsche Telekom 555750 17,59 87,72 16,97 +7,9 % +1,6 % 18,92 14,47 80,53 101,00 108,79 110,71 113,54
E.on ENAG99 10,33 27,27 11,10 -15,3 % -41 % 12,54 9,62 41,00 60,94 77,36 67,50 69,51
Fresenius 578560 33,13 18,50 38,67 -6,4 % -0,0 % 47,60 26,69 3541 36,28 37,52 39,37 41,35
Fresenius Medical Care 578580 60,90 17,84 61,05 +6,6 % +1,5% 71,14 50,98 17,48 17,86 17,62 18,56 19,60
Hannover Riick 840221 150,05 18,10 157,72 -10,2 % -31% 181,70 134,65 22,13 23,78 26,83 29,86 31,43
HeidelbergCement 604700 50,66 9,78 65,01 -14,9 % -9,2 % 81,04 47,01 18,85 17,61 18,72 19,70 20,67
HelloFresh A16140 46,18 8,03 71,67 -31,6 % +4,4 % 97,50 33,41 1,81 3,75 5,99 7,43 8,62
Henkel Vz. 604843 59,02 25,62 76,53 -17,0 % -5,7% 99,50 58,36 20,11 19,25 20,07 20,74 21,22
Infineon Technologies 623100 29,26 38,20 35,82 -282% -10,1% 43,85 25,69 8,03 8,67 11,06 12,98 14,31
Linde A2DSYC 296,70 149,39 271,88 -3,0 % +1,6 % 309,35 235,25 25,22 23,90 26,05 30,41 32,59
Mercedes-Benz 710000 62,96 67,36 66,75 -6,9 % -5,8 % 77,90 54,67 172,75 154,31 133,89 147,43 148,30
Merck 659990 190,25 82,72 194,15 -16,2 % -2,0% 231,50 134,50 16,15 17,53 19,69 21,39 22,59
MTU Aero Engines AODIPT 196,95 10,52 195,13 +9,8 % -7,6 % 224,90 161,55 4,63 3,98 419 5,24 591
Munich Re 843002 239,80 33,60 247,96 -7,9% -2,8% 282,25 205,15 64,81 65,01 70,25 64,28 63,49
Porsche Automobil Holding ~ PAHO03 88,12 26,99 85,70 +5,6 % -1,9% 102,00 67,02 0,12 0,11 0,12 0,12 0,14
Puma 696960 77,82 11,74 98,34 -27,6 % 21 % 115,40 62,38 5,50 5,23 6,81 7,67 8,49
Qiagen A2DKCH 45,90 10,42 44,99 -6,3 % +2,5% 51,56 37,38 1,36 1,64 1,90 1,89 1,95
RWE 703712 40,62 27,47 33,97 +13,7 % +5,9 % 41,83 28,39 13,13 13,69 24,53 17,64 18,81
SAP 716460 101,68 124,91 117,70 -18,6 % -1,7% 129,74 94,48 27,55 27,34 27,84 29,86 31,73
Sartorius Vz. 716563 399,80 27,77 504,81 -32,8 % -3,3% 631,60 345,70 1,83 2,34 3,45 4,10 4,76
Siemens 723610 122,00 103,70 140,14 -20,1 % -9,3 % 157,96 105,92 58,48 57,14 62,27 68,10 71,26
Siemens Healthineers SHL100 56,62 63,87 58,46 -14,0 % +2,6 % 67,66 4517 14,52 14,46 18,00 20,20 21,12
Symrise SYM999 112,20 15,68 117,50 -13,9 % +2,2% 132,65 94,60 3,41 3,62 3,83 4,22 4,50
Volkswagen Vz. 766403 156,74 98,24 186,39 -11,7% -1,7% 249,70 131,30 252,63 222,88 250,20 266,97 282,54
Vonovia AIML7J 43,43 33,73 49,73 -10,5 % -0,3 % 57,15 42,13 3,95 4,27 5,08 3,63 3,75
Zalando ZALT11 50,56 13,25 77,10 -28,9 % +0,7 % 105,90 42,77 6,48 7,98 10,35 11,87 14,03
MDAX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €

Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2019 2020 2021 2022e 2023e
Aixtron AOWMPJ 21,43 2,43 20,39 +19,9 % +2,1% 26,60 14,82 0,26 0,27 0,43 0,47 0,50
Aroundtown A2DW8Z 519 7,98 5,90 -2,4 % -4,5 % 7,16 4,62 0,89 1,18 1,50 0,95 1,00
Aurubis 676650 112,90 5,08 84,95 +28,2 % +4,8 % 116,85 62,20 11,90 12,43 16,30 18,41 17,89
Bechtle 515870 50,62 6,38 57,10 -19,6 % -5,2% 69,56 40,82 5,37 5,82 5,31 6,06 6,61
Befesa A2H5Z1 67,70 2,71 65,50 +0,4 % -6,1 % 73,60 54,59 0,65 0,60 0,82 1,16 1,17
Beiersdorf 520000 99,36 25,04 95,01 +9,9 % +4,2 % 108,05 79,00 7,65 7,03 7,63 8,15 8,55
Cancom 541910 57,00 2,20 55,05 -3,7 % -0,7 % 64,82 45,65 1,55 1,65 1,30 1,41 1,52
Carl Zeiss Meditec 531370 151,35 13,54 167,60 -18,1 % +0,4 % 202,00 118,10 1,46 1,34 1,65 1,81 1,96
Commerzbank CBK100 7,09 8,87 6,49 +5,9 % -1,7% 9,51 4,70 9,28 8,77 9,37 8,47 8,66
CTS Eventim 547030 63,40 6,09 61,11 -1,6% +1,9% 72,68 49,80 1,44 0,26 0,39 1,30 1,63
Deutsche Lufthansa 823212 7,33 8,76 6,53 +18,6 % -4,2 % 8,37 5,24 36,42 13,59 16,81 27,87 32,66
Deutsche Wohnen AOHN5C 30,76 12,31 44,22 -16,8 % -3,1% 53,04 30,05 1,58 1,54 0,86 0,95 0,98
Diirr 556520 25,70 1,78 37,36 -359% -113% 44,08 25,62 3,92 3,32 3,54 4,04 4,29
Evonik Industries EVNKO1 24,82 11,57 27,89 -12,8 % -6,6 % 31,00 22,44 1311 12,20 14,96 16,14 16,62
Evotec 566480 28,49 5,04 37,24 -33,0 % +1,9% 45,83 23,26 0,45 0,50 0,58 0,67 0,79
Fraport 577330 48,33 4,47 58,22 -18,3 % -8,0 % 69,90 44,88 3,71 1,68 2,14 2,91 3,35
Freenet A0Z27Z 24,62 3,15 22,48 +5,8 % +2,8 % 26,01 19,29 2,93 2,58 2,57 2,60 2,63
Fuchs Petrolub Vz. A3E5D6 32,44 4,03 39,67 -18,7 % -5,9 % 46,00 30,74 2,57 2,38 2,87 3,09 3,22
GEA Group 660200 36,50 6,59 40,59 -241 % -5,6 % 48,55 33,27 4,88 4,64 4,70 5,01 5,256
Gerresheimer AOLDGE 66,60 2,09 80,65 -21,4 % -3,2% 99,40 53,45 1,39 1,42 1,50 1,64 1,75
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STATISTIK

Gewinn/Aktie in € KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang DAX
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
9,70 2,15 7,47 9,58 11,64 1,7 22 18 39 31.12. 1,6 % 17.05.22 28(32) Adidas
-1,75 -1,45 5,36 513 6,98 14 21 15 — 31.12. 1,4 % — 150100 v Airbus
18,90 16,48 16,09 22,23 25,22 0,6 10 9 1,1 31.12. 5,0 % 09.05.22 8(7) v Allianz
2,72 -1,58 6,04 5,35 5,50 0,6 10 9 — 31.12. 6,6 % 04.05.22 29(30) BASF
2,46 -15,85 1,02 4,51 511 1,4 14 13 — 31.12. 32% 04.05.22 1(1) Bayer
7,40 5,73 18,77 20,50 14,98 0,4 4 5 0,3 31.12. 7,4 % 16.05.22 2321 v BMW
3,02 3,02 2,90 4,48 5,04 0,7 16 14 1,0 31.12. 2,0% = 1704 v Brenntag
-6,13 -4,81 6,49 6,28 9,62 0,3 10 7 — 31.12. 2,8% 04.05.22 3736 v Continental
3,02 2,48 8,37 6,67 6,81 0,5 7 7 0,3 31.12. 7,5 % 26.04.22 26(23) v Covestro
2,10 -0,17 2,85 3,60 3,54 0,4 7 7 — 31.12. 2,2% — - Daimler Truck
-3,62 =377 -5,46 -5,27 -3,68 1,3 = = = 31.12. 0,0 % = 39(39) Delivery Hero
-2,71 0,07 0,93 1,44 1,79 1,0 8 7 — 31.12. 1,7% — 9@ v Deutsche Bank
5,47 5,89 6,59 7,19 8,07 8,4 23 21 2,0 31.12. 2,0% 23.05.22 31 Deutsche Borse
2,13 2,41 4,10 3,99 4,04 0,6 10 10 0,6 31.12. 4,4 % 11.06.22 3/5@31) v Deutsche Post
0,82 0,88 0,87 1,10 1,38 0,8 16 13 09 31.12. 3,6 % 12.04.22 59 Deutsche Telekom
0,20 0,40 1,80 0,87 0,85 0,4 12 12 0,3 31.12. 4,9 % 17.05.22 21200 v E.on
3,38 3,06 3,26 3,30 3,83 0,5 10 9 2,7 31.12. 2,8% 18.05.22 1924 Fresenius
3,96 3,96 3,31 3,31 4,30 1,0 18 14 6,9 31.12. 2,2% 17.05.22 7(11) A Fresenius Medical Care
10,65 7,32 10,21 12,91 14,28 0,6 12 11 14 31.12. 3,8 % 09.05.22 18(17) v Hannover Riick
5,66 -10,42 9,15 8,13 8,39 0,5 6 6 — 31.12. 47 % 17.06.22 33(28) v HeidelbergCement
-0,06 2,19 1,48 1,27 1,88 11 36 25 = 31.12. 0,0 % = 38 (38) HelloFresh
4,79 3,23 3,76 4,02 4,55 1,2 15 13 — 31.12. 31% 07.04.22 34(33) v Henkel Vz.
0,77 0,26 0,88 1,46 1,59 2,9 20 18 09 30.09. 0,9 % = 3205 v Infineon Technologies
3,60 4,16 6,25 9,04 9,83 49 33 30 1,1 31.12. 1,4 % — 46) Linde
2,22 3,39 10,00 10,81 11,24 0,5 6 6 0,1 31.12. 7,9 % 04.05.22 20(16) v Mercedes-Benz
2,97 4,57 7,03 7,74 8,27 39 25 23 0,8 31.12. 0,8 % 27.04.22 13(13) Merck
9,23 2,63 417 7,67 9,34 2,0 26 21 73,3 31.12. 1,1% 10.05.22 1@ v MTU Aero Engines
18,97 8,63 20,93 24,59 28,00 0,5 10 9 0,8 31.12. 4,6 % 03.05.22 16(15 v Munich Re
14,39 8,57 12,71 13,90 15,73 216,2 6 6 2,5 31.12. 3,0% — 6() v  Porsche Automobil Holding
1,76 0,53 2,07 2,73 3,49 15 29 22 1,2 31.12. 0,9 % — 3135 & Puma
-0,16 1,38 1,90 1,58 1,68 515 29 27 = 31.12. 0,0 % = 10012 Qiagen
-1,13 1,27 1,07 2,22 1,71 16 18 24 — 31.12. 2,2% 03.05.22 2(4) A RWE
2,78 4,35 4,46 3,78 4,23 42 27 24 2,2 31.12. 2,4 % 23.05.22 24(26) A SAP
2,29 3,30 4,66 9,15 10,35 6,8 44 39 0,8 31.12. 0,3 % — 3034 Sartorius Vz.
5,80 511 6,36 8,10 8,33 15 15 15 1,6 30.09. 3,3 % = 27(18) v Siemens
1,57 1,41 1,57 1,76 1,94 3,2 32 29 54 30.09. 1,5% — 1422 Siemens Healthineers
2,16 2,27 2,74 2,94 3,26 37 38 34 3,2 31.12. 0,9 % = 1219 Symrise
26,60 16,60 29,59 31,01 33,52 0,4 5 5) 0,8 31.12. 4,6 % 17.05.22 250290 & Volkswagen Vz.
2,25 2,38 2,15 2,52 2,65 9,3 17 16 39 31.12. 4,0 % 04.05.22 22(27) Vonovia
0,40 0,90 0,91 0,91 1,23 11 56 4 1,3 31.12. 0,0 % — 36@37) 4 Zalando
Gewinn/Aktie in € Kuv Kav PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang MDAX
2019 2020 2021 2022¢e 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
0,29 0,31 0,85 0,77 0,87 51 28 25 0,8 31.12. 1,4 % = 57 a Aixtron
0,43 0,34 0,32 0,49 0,55 8,4 " 9 15 31.12. 5,8 % 04.07.22 2321 v Aroundtown
4,28 5,95 14,03 8,73 8,84 0,3 13 13 0,6 30.09. 1,4 % = 303 Aurubis
4,06 4,58 1,84 1,96 2,15 11 26 24 — 31.12. 11% 07.06.22 27200 v Bechtle
2,43 1,40 2,68 3,49 3,68 2,3 19 18 1,7 31.12. 1,8% = 10 v Befesa
3,17 2,47 2,81 3,15 3,45 31 32 29 13,6 31.12. 0,7 % 21.04.22 8(10)0 & Beiersdorf
0,99 1,60 7,08 1,51 1,67 1,6 38 34 2,4 31.12. 1,8 % 01.07.22 14(12) v Cancom
1,79 1,37 2,64 2,89 3,20 75 52 47 3,0 30.09. 0,6 % — 20(25 Carl Zeiss Meditec
0,53 -2,31 0,34 0,74 1,06 1,0 10 7 = 31.12. 0,0 % = 1606 v Commerzbank
1,38 -0,86 0,40 1,29 1,74 4,7 49 36 — 31.12. 0,0% — 15(17) 4 CTS Eventim
2,55 12511 -2,99 -0,21 0,57 0,3 = 13 = 31.12. 0,0 % = 64 v Deutsche Lufthansa
1,50 1,56 3,80 1,27 1,31 13,0 24 23 — 31.12. 3,5% — 44 (47) Deutsche Wohnen
1,79 -0,23 1,20 2,39 3,00 0,4 " 9 — 31.12. 2,3 % 18.05.22 47 (45) v Diirr
1,62 1,05 1,60 1,91 2,10 0,7 13 12 18 31.12. 4,6 % 30.05.22 32(22) v Evonik Industries
0,25 0,04 1,36 0,16 0,26 7,6 180 109 88,4 31.12. 0,0 % = 42 (46) A Evotec
4,55 -712 0,90 1,75 3,55 15 28 14 — 31.12. 0,0 % — 4035 v Fraport
1,49 1,53 1,84 1,30 1,59 1,2 19 15 9,5 31.12. 6,5 % 10.05.22 9(14) 4 Freenet
1,63 1,58 1,82 1,96 2,18 1,3 17 15 2,0 31.12. 31% 06.05.22 37(34) v Fuchs Petrolub Vz.
-1,03 0,60 1,66 1,78 2,02 1l 21 18 = 31.12. 2,3% 03.05.22 34@Q7n v GEA Group
2,57 2,82 2,67 3,91 4,67 13 17 14 09 30.11. 1,9% — 3531 v Gerresheimer
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MDAX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hochin € Tief in € 2019 2020 2021 2022e 2023e
Grand City Properties A1JXCV 18,56 3,27 21,26 11,1 % +0,3 % 24,14 17,73 0,56 0,54 0,52 0,52 0,53
Hugo Boss ATPHFF 53,16 3,74 51,98 -0,6 % -31% 59,98 33,31 2,88 1,95 2,79 3,15 3,42
Hypoport 549336 367,00 2,38 478,87 -28,2 % -2,3% 612,00 324,40 0,34 0,39 0,45 0,52 0,59
Jungheinrich Vz. 621993 24,74 2,52 40,87 -449%  -10,0% 48,04 24,18 4,07 3,81 419 4,40 4,59
K+S KSAG88 29,00 5155 16,10 +91,0% +131% 30,07 8,15 2,55 2,43 3,21 5,01 4,34
Kion Group KGX888 59,86 7,85 86,51 -38,0 % -5,7% 103,70 57,92 8,81 8,34 10,29 11,26 12,11
Knorr-Bremse KBX100 70,18 11,31 90,32 -19,2 % -4,6 % 113,60 62,98 6,94 6,16 6,71 7,09 7,46
Lanxess 547040 38,04 3,28 54,97 -302% -125% 65,88 33,47 6,80 6,10 7,56 8,54 8,90
LEG Immobilien LEG111 107,15 7,80 123,22 -12,7 % +0,9 % 139,80 102,75 0,60 0,64 0,70 0,91 0,98
Nemetschek 645290 92,56 10,69 87,56 -17,9% +3,3% 116,15 54,64 0,56 0,60 0,68 0,78 0,86
ProSiebenSat.1 Media PSM777 11,36 2,65 14,58 -19,0 % -6,0 % 19,00 9,69 4,14 4,05 4,49 4,59 4,75
Rational 701080 653,00 7,42 810,27 -27,5% -0,5 % 1.033,50 593,20 0,84 0,65 0,78 0,88 0,97
Rheinmetall 703000 208,40 9,08 96,55 +1509% +120% 209,00 76,28 6,26 5,88 5,66 6,73 8,10
RTL Group 861149 50,65 7,84 49,64 +8,6 % -0,4 % 53,50 43,00 6,65 6,02 6,64 7,43 7,79
Scout24 A12DM8 53,14 4,26 61,68 -13,5 % -0,1 % 73,36 46,90 0,35 0,35 0,39 0,43 0,48
Siemens Energy ENER6Y 21,13 15,35 22,66 -6,0 % +1,8 % 32,59 17,12 28,80 27,46 28,48 28,49 29,60
Siltronic WAF300 91,50 2,75 128,32 -35,3 % -59% 147,00 85,78 1,27 1,21 1,41 1,66 1,77
Sixt 723132 133,80 5,30 135,88 -14,0 % +3,4 % 170,30 103,70 3,31 1,53 2,28 2,71 3,10
Software AG A2GS40 31,56 2,34 36,81 -10,0 % -2,2% 44,00 27,94 0,89 0,83 0,83 0,92 1,01
Stroer 749399 61,85 3,51 68,59 -10,8 % -51% 76,05 61,75 1,59 1,44 1,63 1,82 1,99
TAG Immobilien 830350 21,12 3,09 25,30 -14.2 % +0,1 % 29,37 20,39 0,50 0,69 0,62 0,40 0,41
Talanx TLX100 39,72 10,05 39,41 -6,6 % 21 % 44,42 33,44 38,52 39,83 44,12 48,74 51,05
Teamviewer A2YN9O 13,43 2,70 18,70 +13,6 % -4,8 % 41,18 10,72 0,39 0,46 0,50 0,58 0,66
Telefénica Deutschland A1J5RX 2,59 7,71 2,43 +6,1 % +59 % 2,70 2,20 7,40 7,63 7,77 791 8,06
Thyssenkrupp 750000 7,35 4,57 9,03 241%  -10,8% 12,00 7,27 34,04 28,90 34,02 36,23 35,39
Uniper UNSEO1 23,68 8,67 34,96 -43,3 % -5,7% 42,45 16,05 65,80 50,97 163,98 83,11 76,25
United Internet 508903 31,51 6,11 33,79 -9,8 % -1,8 % 37,67 26,24 519 5,37 5,65 5,84 6,05
Vantage Towers A3H3LL 32,86 16,62 29,80 +2,0 % +2,6 % 33,59 24,00 — 0,95 0,97 1,01 1,07
Varta AQTGJ5 97,14 3198 116,34 -15,2 % +8,5 % 165,90 78,50 0,36 0,87 0,90 1,00 1,10
Wacker Chemie WCH888 160,00 8,34 142,68 +21,6 % +51% 174,75 116,65 4,93 4,69 6,21 71 6,71
SDAX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2019 2020 2021e 2022¢ 2023e
1&1 554550 20,84 3,68 24,75 -13,2 % +2,4 % 27,86 19,52 3,67 3,79 3,88 3,99 4,09
Aareal Bank 540811 32,48 1,94 25,61 +129% +13,1% 32,86 19,03 0,88 0,79 0,82 0,90 0,95
About You A3CNK4 13,92 2,59 19,98 -320% +11,4% 26,98 10,39 — 0,74 1,17 1,76 2,45
Adesso A0Z23Q 188,80 1,23 181,67 -9,7 % -9,9 % 228,50 107,80 0,45 0,562 0,60 0,78 0,89
Adler Group A14U78 12,43 1,46 14,72 +14,0 % -6,7 % 27,74 8,58 0,16 0,87 0,42 0,33 0,37
ADVA Optical 510300 15,68 0,81 13,32 +11,4% +0,5 % 16,02 9,48 0,56 0,56 0,60 0,67 0,90
Amadeus Fire 509310 142,40 0,81 168,50 -21,8 % -5,2 % 206,50 117,20 0,23 0,28 0,37 0,41 0,44
Atoss Software 510440 184,40 1,47 185,34 -15,0 % +0,8 % 226,00 151,00 0,07 0,09 0,10 0,11 0,13
Auto1 Group A2LQ88 11,86 2,55 26,24 -39,0% +16,4% 49,20 8,99 3,48 2,83 4,56 6,24 7,76
Basler 510200 101,40 1,06 131,72 -36,1 % -7,0 % 174,40 92,00 0,16 0,17 0,20 0,27 0,31
BayWa 519406 44,65 1,62 37,68 +15,8 % +5,3 % 47,10 32,35 17,06 17,16 18,03 19,87 20,59
Bilfinger 590900 35,10 144 30,19 +17,4 % -1,2% 36,64 22,92 4,33 3,46 3,83 4,01 4,19
Ceconomy 725750 3,44 1,24 3,81 -9,2 % -3,6 % 5,38 2,83 21,46 20,83 21,28 21,49 21,92
CEWE 540390 90,80 0,68 117,99 -293% -11,3% 138,40 90,00 0,71 0,73 0,75 0,75 0,79
Compugroup A28890 58,15 3,12 66,24 -18,3 % +52 % 82,80 44,40 0,75 0,84 1,03 1,09 1,15
Dermapharm A2GS5D 59,15 3,18 74,85 -33,8 % -3,6 % 91,95 53,70 0,70 0,79 0,98 1,09 1,07
Deutsche Euroshop 748020 16,39 1,01 17,43 +12,0% -115% 21,68 13,26 0,23 0,23 0,22 0,21 0,20
Deutsche Pfandbriefbank 801900 11,43 1,54 9,96 +8,1% +0,2 % 11,91 7,75 0,51 0,563 0,54 0,53 0,63
Deutz 630500 4,53 0,55 6,60 -31,0 % -9,5 % 8,45 4,14 1,84 1,30 1,64 1,74 1,88
DIC Asset ATX3XX 14,66 1,20 15,11 -4,6 % -1,3% 16,19 13,06 0,19 0,20 0,17 0,13 0,24
Drégerwerk Vz. 555063 51,50 0,94 63,30 -6,8 % -2,0% 82,70 46,50 2,78 3,41 3,27 3,10 EHle)
DWS Group DWS100 33,68 6,74 36,48 -51% -2,4 % 41,88 27,66 2,50 2,20 2,48 2,67 2,79
Eckert & Ziegler 565970 59,55 1,26 98,53 -36,7 % -4,3 % 141,40 50,35 0,18 0,18 0,18 0,20 0,23
Encavis 609500 21,23 341 15,74 +364% +22,3% 21,28 11,82 0,27 0,29 0,32 0,35 0,37
Fielmann 577220 50,75 4,26 58,64 -14.2 % 11 % 69,75 47,64 1,52 1,43 1,69 1,85 1,96
flatexDEGIRO FTG111 17,38 1,91 20,34 -142%  -11,0% 29,70 15,23 0,13 0,26 0,43 0,49 0,57
GFT Technologies 580060 42,10 1,11 35,86 -8,8 % -2,8 % 47,50 15,80 0,43 0,44 0,48 0,68 0,78
Grenke A161N3 25,48 1,18 32,30 -16,9 % -7,3% 40,25 20,98 0,59 0,56 0,54 0,50 0,53
Hamborner REIT A3H233 9,65 0,79 9,64 -3,6 % +0,6 % 10,31 8,87 0,10 0,09 0,11 0,10 0,10
Heidelberger Druck 731400 2,38 0,72 2,36 -10,1 % -9,6 % 3,14 1,18 2,49 2,35 1,90 2,12 2,27
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Gewinn/Aktie in € KUV KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang MDAX
2019 2020 2021 2022e 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
1,27 1,27 3,12 1,18 1,23 6,3 16 15 = 31.12. 45 % = 2932 & Grand City Properties
2,97 -3,18 1,99 2,48 3,15 1.2 21 17 — 31.12. 2,4 % 30.05.22 17011 v Hugo Boss
3,90 4,33 4,79 6,62 8,08 4,6 55 45 2,3 31.12. 0,0 % = 3941 Hypoport
1,73 1,47 2,45 2,25 2,79 0,6 " 9 0,7 31.12. 21 % 13.05.22 50 (50) Jungheinrich Vz.
0,14 -8,96 11,35 6,38 4,47 11 5] 6 = 31.12. 0,7 % 17.05.22 2(2) K+S
3,83 1,81 4,34 471 5,80 0,7 13 10 09 31.12. 1,5% 16.05.22 48 (48) Kion Group
3,65 3,07 3,87 3,75 4,14 1,6 19 17 683} 31.12. 2,6 % 27.05.22 4139 v Knorr-Bremse
2,89 10,30 2,52 3,79 4,69 0,4 10 8 0,6 31.12. 29% 30.05.22 46 (43) v Lanxess
5,27 5,44 23,75 6,59 7,10 8,6 16 15 2,0 31.12. 3,7 % 24.05.22 3136 & LEG Immobilien
1,10 0,84 1,17 1,31 1,49 13,8 Al 62 79 31.12. 0,4 % 17.05.22 12(16) & Nemetschek
1,83 1,18 1,99 1,47 1,60 0,6 8 7 = 31.12. 6,5 % 10.056.22 38@7) v ProSiebenSat.1 Media
15,09 7,04 10,88 13,01 15,75 8,5 50 41 38,5 31.12. 15% 09.05.22 36(40) A Rational
7,77 -0,62 9,03 10,88 13,44 1,3 19 16 = 31.12. 1,2% 13.05.22 11 Rheinmetall
4,91 3,20 8,41 4,45 4,95 11 " 10 57,6 31.12. 5,9 % — 13 (13) RTL Group
0,59 1,00 1,15 1,66 1,96 9,8 32 27 0,8 31.12. 1,6 % 05.07.22 2429 Scout24
0,01 -2,21 -0,63 -0,07 0,85 0,5 — 25 — 30.09. 0,5 % — 19(26) & Siemens Energy
7,52 5,36 8,44 10,53 11,25 1,6 9 8 0,8 31.12. 22% 10.05.22 4544 v Siltronic
497 -2,85 6,67 6,80 7,46 2,0 20 18 — 31.12. 0,8 % 30.05.22 22(30) Sixt
2,09 1,29 1,13 1,35 1,73 2,5 23 18 = 31.12. 2,4 % 20.05.22 28 (28) Software AG
1,96 0,63 2,30 2,83 3,13 19 22 20 1,6 31.12. 3.2% 27.06.22 304 v Stroer
1,10 1,18 1,24 1,27 1,32 7.7 17 16 315} 31.12. 4,6 % 18.05.22 33(38) & TAG Immobilien
3,65 2,66 4,00 4,54 4,96 0,2 9 8 1,0 31.12. 4,0 % 10.05.22 18(15 v Talanx
0,52 0,52 0,25 0,44 0,65 47 30 21 3,6 31.12. 0,0 % = 25(23) v Teamviewer
-0,07 0,11 0,07 0,00 0,07 1,0 691 40 — 31.12. 6,9 % 24.05.22 10018 4 Telefonica Deutschland
-1,85 -8,91 -0,17 1,36 1,08 0,1 B 7 = 30.09. 0,0 % = 43(33) v Thyssenkrupp
1,67 1,08 -11,39 1,82 1,74 0,1 13 14 — 31.12. 0,3 % 23.05.22 49 (49) Uniper
2,13 1,55 2,23 2,13 2,20 1,0 15 14 18,5 31.12. 1,6 % 24.05.22 2119 v United Internet
— — 0,54 0,76 0,85 16,4 43 39 — 31.03. 1,7% — 709 4 Vantage Towers
1,28 2,36 3,04 3,26 3,68 39 30 26 09 31.12. 2,6 % 24.06.22 2642 Varta
-12,94 3,81 16,24 14,83 11,81 1,2 " 14 — 31.12. 5,0 % 25.05.22 408 Wacker Chemie
Gewinn/Aktie in € Kuv Kav PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang SDAX
2019 2020 2021e 2022e 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
2,12 1,25 2,10 1,93 1,93 0,9 " 1 = 31.12. 0,2 % 23.05.22 43(53) 1&1
2,42 -1,50 0,89 2,18 2,59 2,2 15 13 — 31.12. 3,8% 23.05.22 4014 Aareal Bank
= = = -0,64 -0,47 15 = = = 28.02. 0,0 % = 58(68) A About You
2,82 3,39 7,66 6,20 7,31 1,6 30 26 1,0 31.12. 0,3 % 03.06.22 219 v Adesso
1,43 1,34 = = = 44 = = = 31.12. 3,7% = 17(13) v Adler Group
0,14 0,40 1,17 0,89 0,96 1.2 18 16 0,3 31.12. 0,0 % — 73 v ADVA Optical
4,62 3,29 6,09 7,45 8,44 2,0 19 17 1,0 31.12. 1,1% 24.05.22 44 (44) Amadeus Fire
1,70 2,23 2,43 2,44 3,00 13,3 76 61 4,0 31.12. 1,0% 04.05.22 1821 4 Atoss Software
= -0,84 -1,61 -1,02 -0,67 0,4 = = = 31.12. 0,0 % = 69 (69) Auto1 Group
1,29 1,51 2,19 2,75 3,44 4,0 37 29 1,1 31.12. 0,6 % — 59(65) v Basler
1,04 0,68 1,47 1,36 1,27 0,1 33 85 71 31.12. 22% 27.05.22 57 A BayWa
0,01 2,64 3,02 2,34 2,82 0,4 15 12 0,0 31.12. 7,6 % 16.05.22 10@) v Bilfinger
0,34 -0,66 0,62 0,52 0,68 0,1 7 5) = 30.09. 0,0 % = 3633 v Ceconomy
4,54 7,20 6,75 7,36 8,04 0,9 12 1" 0,7 31.12. 2,6 % 20.06.22 55(45 v CEWE
1,35 1,42 1,30 1,67 2,10 2,9 35 28 2,4 31.12. 0,9 % = 29(46) Compugroup
1,43 1,59 3,83 4,28 3,84 2,9 14 15 0,5 31.12. 1,5% — 52 (57) Dermapharm
2,42 2,00 1,98 2,07 2,12 49 8 8 = 31.12. 6,1 % = 2006) v Deutsche Euroshop
1,20 0,74 1,70 1,20 1,21 2,9 9 9 76,0 31.12. 7,0% 24.05.22 11(11) Deutsche Pfandbriefbank
0,43 -0,89 0,32 0,57 0,71 0,3 8 6 = 31.12. 1,5% 03.05.22 64(61) v Deutz
1,32 1,22 0,71 1,46 1,60 9,2 10 9 19 31.12. 5,6 % 02.05.22 25(24) v DIC Asset
1,40 18/38) 12,10 2,42 4,25 0,3 21 12 0,4 31.12. 0,4 % 11.05.22 38(42) Dragerwerk Vz.
2,56 2,78 3,90 3,72 3,83 2,5 9 9 0,8 31.12. 5,4 % 14.06.22 28(26) v DWS Group
1,07 1,11 1,70 1,66 1,88 6,2 36 32 2,1 31.12. 0,8 % 06.06.22 67 (67) Eckert & Ziegler
0,17 0,07 0,20 0,23 0,26 9,8 92 81 71 31.12. 1,4 % 24.05.22 108 Encavis
2,05 1,36 1,74 2,02 2,20 2,3 25 23 12,6 31.12. 2,5% 19.07.22 37(43) Fielmann
0,19 0,52 0,85 1,82 2,44 39 10 7 0,1 31.12. 0,0 % — 39(18) v flatexDEGIRO
0,52 0,38 1,14 1,43 1,78 1,6 29 24 0,7 31.12. 0,5 % 03.06.22 13(12) v GFT Technologies
3,06 1,32 1,94 1,71 2,21 2,4 15 12 — 31.12. 1,3% 30.05.22 46 (40) v Grenke
0,68 0,69 0,67 0,38 0,41 8,1 25 24 = 31.12. 49 % 03.05.22 1922 Hamborner REIT
0,07 -1,13 -0,14 0,08 0,21 0,3 29 " — 31.03. 0,0% — 31(15 v Heidelberger Druck
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SDAX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €

Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hoch in € Tief in € 2019 2020 2021e 2022e 2023e
Hella A135X2 58,15 6,46 60,40 -6,2 % -0,7 % 68,72 44,24 6,99 5,83 6,38 6,31 7,27
Hochtief 607000 59,26 4,19 67,44 -16,5 % 7,9 % 81,46 50,32 25,85 22,95 22,44 22,65 23,80
Hornbach Holding 608340 116,40 1,86 111,43 -12,2 % -2,2% 140,10 77,00 4,36 4,73 5,46 5,79 5,92
Indus Holding 620010 26,40 0,71 33,04 -19,4 % -4,9 % 37,40 26,40 1,74 1,56 1,69 1,82 1,89
Instone Real Estate A2NBX8 16,68 0,78 21,13 +0,2 % -5,7 % 28,35 14,50 0,51 0,46 0,83 0,98 1,06
Jenoptik A2NBGO 26,02 1,49 31,18 299% -126% 37,80 21,62 0,86 0,77 0,89 0,98 1,03
JOST Werke JST400 36,10 0,54 48,02 271 % -5,9 % 57,80 35,45 0,74 0,79 1,05 1,08 1,12
Kléckner & Co KC0100 11,59 1,16 11,18 +8,1% -9,0 % 13,50 9,06 6,31 513 7,44 7,54 6,98
Krones 633500 72,95 2,30 86,66 -23,9 % -8,4 % 99,60 67,50 3,96 3,32 3,63 3,90 413
KWS Saat 707400 66,70 2,20 70,28 -8,6 % -1,6 % 80,90 55,40 11 1,28 1,31 1,44 1,51
LPKF Laser & Electronics 645000 13,24 0,32 18,82 -32,2 % -2,4 % 26,80 12,35 0,14 0,10 0,12 0,14 0,20
Metro BFBOO1 8,15 2,96 10,15 -11,6 % +0,4 % 11,85 6,63 27,08 25,63 24,29 25,96 26,67
Morphosys 663200 26,91 0,92 37,96 -19,3 % +9,6 % 80,14 20,76 0,07 0,03 0,17 0,24 0,39
Nagarro A3H220 147,40 2,03 150,51 -27,0 % -0,1 % 212,00 82,00 0,40 0,43 0,51 0,74 0,91
New Work NWRKO1 185,60 1,04 215,19 147 % -3,3% 279,00 150,40 0,27 0,28 0,29 0,32 0,35
Nordex AODG55 16,83 2,69 15,20 +21,0% +16,4 % 27,38 11,30 3,28 4,65 5,44 5,28 5,27
NORMA Group ATH8BY 25,56 0,81 36,29 -24,6 % -9,2 % 49,36 25,38 1,10 0,95 1,06 1,16 1,23
Patrizia Immobilien PAT1AG 17,46 1,61 20,68 -14,8 % -1,8 % 24,55 15,52 0,40 0,32 0,34 0,36 0,38
Pfeiffer Vacuum 691660 176,00 1,74 186,14 -18,5 % -6,9 % 226,00 152,80 0,63 0,62 0,72 0,80 0,84
PVATePla 746100 26,34 0,57 33,27 =371 % -6,6 % 50,60 19,14 0,13 0,14 0,16 0,18 0,23
S&T AOX9EJ 17,77 1,17 18,48 +21,2% +6,3 % 24,20 11,22 1,12 1,25 1,37 1,53 1,66
SAF-Holland SAFHOO 7,42 0,34 11,41 -39,7 % -9,5 % 14,49 7,36 1,28 0,96 1,17 1,27 1,32
Salzgitter 620200 40,32 2,42 31,93 +28,3 % -7,5% 48,76 22,78 8,65 7,09 9,51 11,04 9,97
Schaeffler SHAO015 5,56 3,70 6,93 -23,8 % -1,7% 8,44 4,58 14,43 12,60 13,83 14,75 15,79
Secunet Security 727650 448,50 2,92 417,82 +8,5 % +3,1% 608,00 251,50 0,23 0,29 0,34 0,36 0,46
SGL Carbon 723530 5,34 0,65 7,93 -30,6 % -9,7 % 10,88 4,65 1,09 0,92 1,01 1,04 1
Shop Apotheke Europe A2AR94 86,62 1,57 124,26 -23,5 % +1,3% 205,40 65,40 0,70 0,97 1,08 1,27 1,65
SMA Solar Technology AoDJ6J 43,26 1,50 39,21 +157% +18,7% 55,55 25,10 0,92 1,03 1,00 1,00 1,14
Stabilus A11305 43,85 1,08 61,84 -32,1 % -9,2% 72,55 43,65 0,95 0,82 0,94 1,00 1,09
StoVz. 727413 207,50 1,42 210,11 -6,1 % -5,3 % 260,00 146,57 1,40 1,43 1,58 1,70 1,81
Stratec STRABS 126,20 1,53 124,71 -84% +10,7% 147,40 94,20 0,22 0,25 0,28 0,30 0,33
Siidzucker 729700 11,69 2,39 12,99 -11,8 % -2,3% 14,62 9,75 6,75 6,67 6,68 7,37 7,72
SUSE SUSESA 30,98 5,24 32,40 -22,9 % +3,8 % 43,60 20,40 = 0,40 0,48 0,60 0,72
Synlab A2TSL7 16,80 3,73 19,94 -0,29 +1,2% 25,00 15,13 1,91 2,62 3,53 3,08 2,91
Takkt 744600 15,52 1,02 14,54 +1,0 % +1,3% 16,78 12,40 1,21 1,07 1,19 1,27 1,33
Traton TRATON 15,61 7,81 22,58 -295% -150% 28,46 14,60 26,90 22,58 27,76 37,50 38,79
VERBIO A0JLOW 76,10 4,81 58,01 +262% +112% 78,75 32,60 0,78 0,87 1,03 1,48 1,25
Vitesco Technologies VTSCO1 35,16 1,41 — -18,6 % -9,4 % 66,88 25,65 9,09 8,03 10,71 8,81 9,25
Wacker Neuson WACKO1 19,53 1,37 24,74 -226% -10,2% 30,90 17,74 1,90 1,62 1,81 1,97 2,09
Zeal Network ZEAL24 35,45 0,79 39,08 -10,9 % -3,3% 46,50 35,05 0,11 0,09 0,09 0,10 0,12
Small Caps WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mio. €

Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hoch in € Tief in € 2019 2020 2021e 2022e 2023e
2G Energy AOHLS8N 128,40 575,9 102,55 +244% +122% 133,00 82,00 236,4 246,7 266,3 295,0 333,8
All for One Group 511000 66,00 328,8 68,32 -8,3 % -1,6% 75,20 54,20 359,2 355,4 363,0 401,0 482,5
Aligeier A2GS63 50,40 575,0 33,48 -9,7 % +8,0 % 59,80 21,00 784,2 578,5 619,5 669,5 557,0
Aumann A2DAMO 14,98 228,4 15,73 +9,5 % -7,8 % 19,06 11,14 259,6 172,8 166,7 185,0 232,0
Aurelius AOJK2A 24,36 749,6 26,65 99% -11,0% 30,90 21,34 3.192,2 3.150,5 3.309,7 3.408,3 3.207,0
Bauer 516810 9,50 2479 10,77 -4,0 % +3,9 % 13,88 8,04 1.470,9 1.343,2 1.480,3 1.522,3 1.547,3
Bertrandt 523280 43,70 4433 52,46 -23,3 % -4,0 % 63,70 40,25 1.058,1 915,2 922,6 1.011,6 1.077,9
bet-at-home AODNAY 15,88 11,4 20,61 +22,3 % -5,0% 47,70 11,06 17,5 100,6 109,5 121,3 7,4
Bike24 A3CQ7F 9,75 430,6 17,12 =371 % -6,3 % 27,16 8,71 1371 199,2 248,0 305,5 371,0
Borussia Dortmund 549309 3,89 429,2 4,89 -10,4 % -5,9 % 6,73 3,16 370,3 370,2 334,7 377,7 396,5
BRAIN 520394 8,70 190,1 9,69 -6,5 % +0,5 % 11,00 8,14 40,0 39,1 42,9 48,5 56,7
Cenit 540710 13,15 110,0 13,96 -51% +4,8 % 15,95 10,10 1,7 1421 146,1 151,0 165,0
Cherry A3CRRN 14,08 342,1 = -435%  -222% 39,14 14,00 = 130,2 169,3 221,7 233,0
Cliq Digital AOHHJR 26,85 1747 23,72 +8,7 % -0,7% 41,30 17,78 63,1 107,0 143,8 174,8 265,9
Compleo Charging Solutions  A2QDNX 38,60 195,7 66,22 -33,7 % -2,8 % 112,87 26,80 15,2 33,1 75,0 138,0 173,3
Corestate Capital A141J3 8,70 297,2 11,21 -229%  -151% 15,27 7,58 292,4 2101 229,6 262,4 281,7
CropEnergies AOLAUP 12,02 1.048,7 11,54 -2,0% +3,1% 13,56 9,64 778,6 899,2 848,7 884,7 1.043,3
Datagroup A0JC8S 83,60 698,0 79,07 -13,8 % -1,4 % 97,90 54,20 306,8 358,2 4147 439,2 523,8
Delticom 514680 3,72 55,2 7,38 -41,9 % +2,8 % 10,80 3,33 625,8 541,3 574,0 613,0 537,5
Deutsche Beteiligungs AG ATTNUT 28,70 539,7 36,38 -28,0 % -3,9 % 40,65 26,25 83,3 17,3 12,8 105,56 135,0
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Gewinn/Aktie in € KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang SDAX
2019 2020 2021e 2022e 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
5,67 -3,88 3,22 1,85 3,33 1,0 31 17 = 31.05. 1,0% = 26(29) Hella
-2,92 5,69 312 6,75 7,15 0,2 9 8 — 31.12. 3,2% 07.07.22 4130 v Hochtief
4,08 6,56 10,33 11,64 11,94 0,3 10 10 0,3 28.02. 1,7% = 23 (19) Hornbach Holding
2,43 -1,10 2,33 2,44 3,29 0,4 " 8 — 31.12. 3,0% 03.06.22 51 (51) Indus Holding
1,78 0,81 1,77 1,99 2,21 0,8 8 8 14 31.12. 1,6 % 14.06.22 4036) v Instone Real Estate
1,18 0,73 1,54 1,44 1,63 15 18 16 19 31.12. 1,0% 20.06.22 5439 v Jenoptik
2,25 1,29 2,94 3,92 4,24 0,5 9 9 0,5 31.12. 2,9 % 10.05.22 57(89) JOST Werke
-0,56 -1,16 6,21 1,60 0,92 0,2 7 13 — 31.12. 8,6 % 06.06.22 1502 v Kléckner & Co
0,30 =2152 4,47 4,96 6,61 0,6 15 1 = 31.12. 1,9% 03.06.22 4941 v Krones
3,15 2,89 3,35 3,39 4,07 15 20 16 2,5 30.06. 1,3% — 2725 v KWS Saat
0,54 0,22 0,22 0,53 1,14 2,3 25 12 0,6 31.12. 0,8 % — 62(63) 4  LPKF Laser &Electronics
1,14 -0,40 -0,15 0,36 0,44 0,1 23 19 — 30.09. 43 % — 45(54) Metro
-3,26 3,01 -15,40 -9,23 -6,56 38 = = = 31.12. 0,0 % = 48 (64) A Morphosys
— 1,60 1,95 3,14 4,78 2,8 47 31 — 31.12. 0,0% — 3034 Nagarro
6,13 4,65 7,05 7,70 8,70 33 24 21 2,3 31.12. 1,4 % 06.06.22 3432 v New Work
-0,73 -1,21 -0,93 -0,30 0,51 0,5 — 33 — 31.12. 0,0 % — 9(28) 4 Nordex
1,83 0,18 1,76 2,28 2,89 0,7 " 9 0,7 31.12. 31% 20.05.22 60 (56) v NORMA Group
0,58 0,42 0,54 0,75 0,87 45 23 20 19 31.12. 1,7% 06.06.22 42 (48) A Patrizia Inmobilien
4,90 3,20 6,33 7,66 8,35 2,2 23 21 15 31.12. 2,3% 24.05.22 32200 v Pfeiffer Vacuum
0,35 0,59 0,55 0,74 1,06 31 36 25 0,8 31.12. 0,0 % — 56 (52 v PVATePla
0,75 0,86 0,75 1,14 1,36 0,8 16 13 0,8 31.12. 2,0% 11.06.22 12(23) 4 S&T
0,23 0,30 0,81 0,97 1,26 0,3 8 6 0,1 31.12. 0,0 % 24.05.22 68 (66) v SAF-Holland
-4,46 5,11 10,74 9,54 5,24 0,2 4 8 = 31.12. 1,9% 07.06.22 M v Salzgitter
0,64 -0,64 1,13 0,99 1,24 0,3 6 4 — 31.12. 6,8 % 26.04.22 50(49) v Schaeffler
3,44 5,43 6,66 6,42 8,23 8,1 70 54 2,2 31.12. 1,2% 30.05.22 8(10) & Secunet Security
-0,74 -1,08 0,62 0,27 0,44 0,6 20 12 — 31.12. 0,0 % — 63(60) v SGL Carbon
-2,78 1,17 -4,15 -2,20 -0,71 1,2 = = = 31.12. 0,0 % = 61(65 Shop Apotheke Europe
-0,25 0,81 -0,75 -0,11 0,85 15 — 51 — 31.12. 0,7 % — 6@27) & SMA Solar Technology
3,26 1,27 2,97 3,47 4,03 11 13 1 2,0 30.09. 2,3% = 66 (62 v Stabilus
9,05 12,54 — — — 0,8 — — — 31.12. 2,4 % — 24(16) v StoVz.
1,34 2,36 3,49 3,40 4,14 5,0 37 30 0,9 31.12. 0,8 % 25.05.22 14@37) 4 Stratec
-4,14 -0,60 -0,62 0,54 0,79 0,3 22 15 — 28.02. 21 % 19.07.22 35(35) Siidzucker
= = -2,75 -0,05 0,26 8,7 = 121 = 31.10. 0,0 % = 22(38) SUSE
— — 2,74 1,41 1,09 1,2 12 15 — 31.12. 0,0 % — 47(58) Synlab
1,14 0,57 0,87 0,98 1,15 0,8 16 13 61,7 31.12. 71 % 23.05.22 16(17) & Takkt
3,04 -0,20 0,91 3,42 4,05 0,2 5 4 — 31.12. 1,6 % 14.06.22 65(0) v Traton
0,84 1,01 1,48 3,05 1,88 33 25 4 1,8 30.06. 0,3 % = 2() A VERBIO
— — -3,05 2,60 7,27 0,2 14 5 — 31.12. 0,0% — - Vitesco Technologies
1,26 0,20 1,72 1,77 2,17 0,7 " 9 0,6 31.12. 3,3% 08.06.22 53(47) v Wacker Neuson
0,09 0,37 0,58 0,88 1,27 7,6 40 28 0,3 31.12. 5,9 % 05.07.22 33331 v Zeal Network
Gewinn/Aktie in € KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Small caps
2019 2020 2021e 2022e 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
2,33 2,52 2,84 3,28 4,50 2,0 39 29 1,6 31.12. 0,4 % = 709 A 2G Energy
2,05 2,55 2,56 3,29 3,99 0,8 20 17 09 30.09. 2,2% — 24(26) A All for One Group
1,42 1,05 1,61 2,02 2,09 0,9 25 24 2,4 31.12. 1,0% = 4Q v Aligeier
0,72 -1,20 -0,04 0,37 0,70 1,2 40 22 — 31.12. 0,0 % 13.06.22 23(10) v Aumann
-4,73 1,33 -1,32 0,68 3,17 0,2 36 8 = 31.12. 51% 24.06.22 4621 v Aurelius
-2,17 -0,48 0,40 1,12 0,93 0,2 8 10 — 31.12. 11% — 33(60) & Bauer
3,86 0,37 1,80 3,47 4,27 0,4 13 10 4,0 30.09. 0,6 % = 61(66) Bertrandt
2,56 2,55 2,47 3,15 1,47 0,9 5 1 — 31.12. 15,7% — 304 v bet-at-home
= = 0,08 0,32 0,40 14 31 25 = 31.12. 0,0 % = =) Bike24
0,19 -0,48 -0,73 -0,05 — 11 — — — 30.06. 0,0 % — 53(44) v Borussia Dortmund
-0,58 -0,52 -0,33 -0,19 -0,04 39 = = = 30.09. 0,0 % = 3802 BRAIN
0,82 0,28 0,51 0,54 0,77 0,7 24 17 — 31.12. 57 % — 2241 Cenit
= = 0,57 1,48 1,51 15 9 9 = 31.12. 0,0 % = -H) Cherry
0,36 1,16 1,73 2,19 4,45 1,0 12 6 0,1 31.12. 1,7 % 21.04.22 8(B) v Cliq Digital
— -0,76 -0,19 1,15 -3,72 14 34 — — 31.12. 0,0 % — 79 (79) Compleo Charging Solutions
511 -3,04 1,62 2,36 1,81 11 4 & — 31.12. 0,0 % — 71@7 v Corestate Capital
0,24 0,85 0,89 0,65 0,98 1.2 19 12 0,3 28.02. 3,0 % 15.07.22 14(28) 4 CropEnergies
1,74 0,03 1,76 2,38 3,68 1,6 35 23 1,1 30.09. 1,2% — 17200 & Datagroup
-3,27 0,55 0,51 1,35 = 0,1 3 = = 31.12. 0,0 % = 85(86) A Delticom
3,05 -1,04 4,59 3,91 4,07 51 7 7 — 30.09. 5,6 % — 73(72) v Deutsche Beteiligungs AG
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Small caps WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mio. €
Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hoch in € Tief in € 2019 2020 2021e 2022e 2023e
Deutsche Konsum REIT A14KRD 12,65 4447 14,07 -9,6 % -0,4 % 15,85 12,50 49,0 66,7 62,8 73,1 79,3
DFV Dt. Familienversicherung A2NBVD 11,74 171,3 12,07 +12,0% +1,0% 14,86 9,90 58,4 14,7 175,0 234,0 133,0
Dr. Honle 515710 32,20 195,2 40,74 -17,8 % -0,6 % 53,80 23,05 107,7 93,9 125,5 139,5 144,0
EDAG A143NB 12,20 305,0 11,42 +3,0 % +1,7% 12,60 7,84 782,8 650,3 687,6 737,0 785,0
Einhell Germany Vz. 565493 186,00 702,0 183,55 -15,8 % +3,9 % 227,00 120,00 605,7 725,0 737,0 781,0 1.083,0
Elmos Semiconductor 567710 48,00 849,6 46,00 179% 12,7 % 60,90 31,90 273,4 232,6 292,8 316,5 415,7
ElringKlinger 785602 8,51 539,2 11,85 234% -116% 18,18 7,05 1.727,0 1.480,4 1.624,4 1.729,7 1.863,6
Energiekontor 531350 99,00 1.398,3 65,57 +394% +242% 99,90 50,20 63,7 146,6 179,0 266,0 307,5
Ernst Russ A16107 7,35 238,4 4,78 +16,7 % +0,0 % 7,80 2,06 66,3 65,9 89,9 144,0 145,0
Exasol AOLRIG 6,07 148,3 10,67 -20,7 % -3,7% 26,74 5,80 21,6 26,7 36,2 54,2 47,3
Fabasoft 922985 23,25 255,8 34,53 -34,2 % +4,0 % 48,50 21,00 40,3 51,1 57,1 64,6 64,2
Fashionette A2QEFA 8,20 50,8 21,23 -62,7% -29,3% 35,90 7,96 73,2 94,8 126,0 167,0 275,5
Friedrich Vorwerk A255F1 41,00 820,0 36,95 +43,6 % +8,2 % 53,60 23,00 179,3 2918 279,0 331,0 368,7
Gesco A1K020 23,50 254,7 23,71 -7,8% -41 % 26,30 19,40 574,5 569,1 424,7 453,3 543,3
GK Software 757142 130,00 293,6 147,33 -18,8 % +0,0 % 172,00 105,00 1154 119,0 138,0 158,5 170,0
Global Fashion Group A2PLUG 1,93 425,8 7,18 -56,5 % +5,1 % 1417 1,56 1,3 1,4 1,6 1,9 1.947,7
Grammer 589540 16,40 249,9 20,35 -8,6 % +2,5% 28,50 14,60 2.038,5 1.710,7 1.908,5 2.019,0 2.070,0
H&R A2E4ATT 6,14 228,5 8,06 -125%  -123% 10,35 5,60 1.075,3 882,0 946,3 977,3 1.157,3
Hamburger Hafen A0S848 15,70 1.180,9 19,23 -23,6 % -41 % 22,90 13,25 1.382,6 1.299,8 1.317,0 1.377,0 1.408,3
Hawesko Holding 604270 48,90 439,3 55,60 -1,7% +1,2% 66,80 42,89 556,0 620,0 626,7 645,7 700,3
Heidelberg Pharma A11QW 5,82 198,9 5,71 +22,4 % +8,4 % 8,68 3,41 73 8,5 7.7 13,6 12,1
Helma Eigenheimbau AOEQ57 55,40 221,6 63,37 -14,8 % -51% 69,80 45,60 263,2 274,0 306,3 338,7 390,7
Hensoldt HAGO00 25,35 2.661,8 1489  +102,5% +0,6 % 30,25 11,56 1.114,2 1.192,2 1.519,3 1.751,0 2.142,3
Home24 A14KEB 7,70 225,5 12,15 -33,6 % +8,8 % 21,48 6,01 371,6 4919 630,5 736,0 852,3
IBU-tec AOXYHT 35,65 169,3 44,44 -20,8 % +3,6 % 60,40 27,40 48,5 33,0 441 56,5 79,0
Init 575980 35,20 3534 38,50 +5,7% +3,2% 49,90 24,05 156,5 180,7 182,5 2145 222,5
IVU Traffic 744850 18,92 335,2 19,88 -10,3 % -2,7% 21,90 16,66 88,8 92,0 104,0 113,0 123,0
Katek A2TSQH 19,85 262,9 26,49 -23,5 % -2,2% 32,65 18,44 261,0 4142 543,5 631,0 678,5
Koenig & Bauer 719350 19,60 3239 27,52 374% -129% 32,65 18,90 1.218,5 1.028,6 1.054,0 1.133,8 1.270,7
KPS A1A6V4 4,50 168,4 4,76 -4,3 % -4,3 % 5,64 4,00 180,7 166,4 162,0 1775 179,5
KSB Vz. 629203 378,00 727,6 369,78 +2,7 % -31% 410,00 291,00 2.383,2 2.207,9 2.297,3 2.399,3 2.561,0
Leifheit 646450 25,30 253,0 34,79 -31,3 % -9,6 % 49,95 24,45 234,0 271,6 302,0 330,5 332,5
Leoni 540888 9,24 301,9 12,28 -6,8 % -7,2% 18,50 6,84 4.845,7 41335 4.715,9 4.977,6 5.289,0
Lloyd Fonds A12UP2 10,35 137,3 10,95 -31,6 % -3,7% 16,99 6,76 15,4 21,7 315 435 62,3
Manz A0JQ5U 38,50 298,6 49,94 -230% -10,7% 71,80 36,05 264,4 236,8 227,6 316,0 4477
Masterflex 549293 6,562 63,6 6,76 +0,9 % -5,8 % 7,82 5,42 80,0 71,9 79,1 85,1 92,3
MAX Automation A2DA58 4,03 118,7 4,37 -8,4 % +0,8 % 5,00 3,40 399,3 307,0 349,1 390,0 393,3
MBB AQETBQ 125,20 743,8 131,25 -91% -5,3 % 146,00 98,60 592,1 689,8 751,0 818,8 862,5
Medios ATMMCC 29,70 707,0 34,83 -23,6 % -2,9% 41,60 24,95 516,8 626,5 1.216,2 1.442,7 1.852,5
Mensch und Maschine 658080 57,80 964,3 61,39 -131 % -0,5 % 69,20 47,00 2459 2439 266,2 286,0 319,0
Mister Spex A3CSAE 8,72 303,2 = -22,6 % -0,9 % 26,00 8,31 139,3 164,2 194,3 241,0 299,0
MLP 656990 6,99 764,2 7,73 -18,4 % -8,1% 8,90 6,37 709,3 768,6 934,5 955,0 977,0
Nabaltec AOKPPR 30,80 271,0 34,24 -13,2 % -4,6 % 39,60 26,20 179,0 158,0 181,0 199,0 229,5
Nexus 522090 53,40 8445 66,33 -25,4 % -3,3% 80,70 51,00 147,6 162,9 181,8 200,0 235,2
Nynomic AOMSN1 39,25 223,4 42,90 -6,5 % +1,7% 56,40 26,70 64,9 76,7 85,5 99,0 129,7
OHB 593612 34,05 594,8 37,15 -5,4 % -8,6 % 41,85 30,20 1.004,6 880,3 1.003,5 1.188,8 1.287,8
Paion AOBB5S 1,14 81,5 1,58 -48% -185% 2,15 1,1 8,0 19,7 12,1 441 100,0
Pferdewetten.de A2YN77 14,85 71,0 16,86 -8,3 % -4,8 % 20,98 14,00 14,4 14,2 17,4 20,1 49,7
PNE A0JBPG 10,76 824,3 7,98 +27,3% +13,7% 10,80 6,58 132,8 109,7 165,0 160,0 189,3
PSI AO0Z1JH 39,90 626,3 40,09 -13,8 % -0,5 % 49,30 26,70 2252 2178 248,4 249,4 286,1
q.beyond 513700 1,61 200,6 1,81 -17,9% -2,2% 2,06 1,33 238,0 143,4 165,3 198,3 222,5
R. Stahl A1PHBB 14,80 95,3 19,93 -13,5% +0,0 % 26,80 13,80 2748 246,5 255,0 271,0 286,0
Serviceware A2G8X3 12,10 1271 15,22 -30,9 % -2,8% 20,10 11,05 66,6 72,4 80,8 92,6 100,0
SFC Energy 756857 28,00 405,2 27,19 -1,4 % +5,7 % 35,40 18,28 58,5 53,2 64,3 83,0 1277
SLM Solutions A11133 14,50 329,2 16,96 -14,6 % +1,1% 23,80 11,72 49,0 61,8 86,2 116,0 139,0
SNP 720370 35,00 258,5 4410 -10,8 % +9,4 % 64,60 27,00 145,2 143,0 164,7 193,3 208,5
Steico AOLR93 94,10 1.325,3 106,63 -16,3 % -0,3 % 131,60 72,20 281,0 309,0 349,0 388,0 496,3
Stemmer Imaging A2GIMZ 32,30 210,0 34,94 -24,0 % -1,6% 49,00 22,00 109,0 104,5 1147 132,0 1,7
SUSS Microtec A1K023 16,06 307,0 21,80 -235% -121% 29,80 14,28 2138 252,1 263,4 285,0 315,0
Technotrans AOXYGA 22,80 157,56 27,51 -22,7 % -3,4 % 32,15 20,85 207,9 190,5 203,0 2145 238,3
Tonies A3CM2W 6,18 709,8 9,71 -46,3 % -3,4 % 14,20 5,60 101,7 134,6 173,4 248,3 =
USU Software AOBVU2 22,50 236,8 24,39 -7,0% +3,7 % 28,80 19,20 95,6 107,3 116,0 129,5 136,0
va-Q-tec 663668 19,50 261,6 25,92 228%  -11,4% 36,20 15,40 64,7 72,1 99,8 17,3 134,7
Vectron Systems AOKEXC 4,64 37,2 8,78 -35,0 % -1,2% 15,00 4,57 25,2 21,7 48,5 65,7 38,5
VIB Vermdgen A2YPDD 36,95 1.023,9 41,61 -18,7 % +2,6 % 54,40 29,05 91,0 94,2 100,4 104,8 115,2
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Gewinn/Aktie in € KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Small caps
2019 2020 2021e 2022e 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
1,80 1,03 1,74 1,84 1,84 6,1 7 7 11,5 30.09. 3,2% = 44 (55 Deutsche Konsum REIT
-0,16 -0,53 -0,25 0,31 0,52 0,7 38 23 — 31.12. 0,0 % — 1322 4 DFV Dt. Familienversicherung
2,26 1,02 2,52 3,31 2,31 1,4 10 14 254 30.09. 1,6 % = 58 (65 A Dr. Honle
0,28 -0,94 0,32 0,82 1,30 0,4 15 9 — 31.12. 0,0 % 28.06.22 10013 & EDAG
6,44 10,40 9,15 10,07 17,49 0,9 18 11 0,4 31.12. 1,2% = 27 (40) Einhell Germany Vz.
0,94 0,35 1,51 1,88 3,33 2,7 26 14 0,4 31.12. 11% 16.05.22 3208 v Elmos Semiconductor
0,06 -0,64 0,88 0,84 1,31 0,3 10 6 — 31.12. 1,8 % 24.05.22 7664) v ElringKlinger
0,02 1,43 1,96 3,29 4,20 53 30 24 0,1 31.12. 0,8 % 24.05.22 2(4) A Energiekontor
0,04 0,12 0,47 0,77 0,81 17 10 9 0,1 31.12. 0,0 % = 32 v Ernst Russ
-0,89 -1,04 -0,62 -0,65 -0,23 2,7 — — — 31.12. 0,0 % — 77(78) A Exasol
0,55 0,72 0,72 0,85 0,87 4,0 27 27 2,2 31.03. 3,7 % = 81 (81) Fabasoft
0,28 0,62 0,30 0,91 1,41 0,3 9 6 0,1 31.12. 0,0 % — 87(84) v Fashionette
= = 1,33 1,63 1,84 2,5 25 22 = 31.12. 0,0 % = 6 (6) Friedrich Vorwerk
2,46 1,18 -0,21 1,12 — 0,6 21 — — 31.12. 2,8% 29.08.22 19015 v Gesco
-1,60 2,71 3,95 5,08 7,40 1,9 26 18 = 31.12. 0,0 % = 45(57) A GK Software
-1,04 -0,54 -0,39 -0,29 -0,37 224,8 — — — 31.12. 0,0% — 88@87) v Global Fashion Group
3,48 -5,10 1,88 3,26 2,01 0,1 5 8 = 31.12. 0,0 % = 56(69) A Grammer
-0,04 -0,11 0,20 0,29 0,48 0,2 21 13 — 31.12. 0,0 % — 66(38) v H&R
1,42 0,58 0,98 1,24 1,13 0,9 13 14 = 31.12. 3,9 % 21.06.22 62 (67) A Hamburger Hafen
1,76 2,83 2,75 2,84 3,51 0,7 17 14 0,7 31.12. 3,3 % — 4161 Hawesko Holding
-0,36 -0,61 -1,07 -0,24 -0,57 14,6 = = = 30.11. 0,0 % = 9(14) & Heidelberg Pharma
4,04 3,84 4,44 5,25 6,50 0,7 " 9 0,7 31.12. 3,3% — 54 (45 v Helma Eigenheimbau
= -0,23 0,63 1,17 1,69 15 22 15 = 31.12. 1,0 % 18.05.22 1) Hensoldt
-2,53 -0,61 -0,92 -0,88 -0,77 0,3 — — — 31.12. 0,0 % — 7882 A Home24
0,21 0,24 0,16 0,99 0,84 3,0 36 42 1,0 31.12. 0,0 % = 57(71) IBU-tec
1,13 1,50 1,40 1,93 1,84 16 18 19 15 31.12. 1,6 % 23.05.22 1631) 4 Init
0,60 0,57 0,59 0,65 = 3,0 29 = = 31.12. 1,1 % = 2927 v IVU Traffic
— — 0,63 1,37 1,70 0,4 14 12 — 31.12. 0,0 % — (77 A Katek
2,31 3,15 0,22 2,17 3,60 0,3 9 5) 0,5 31.12. 0,0 % = 80(70) v Koenig & Bauer
0,33 0,22 0,25 0,29 0,30 0,9 16 15 — 30.09. 3,8% 23.05.22 20007) v KPS
24,73 = 20,37 31,80 = 0,3 12 = = 31.12. 1,6 % 10.05.22 1201 v KSB Vz.
0,61 1,32 1,67 2,23 2,47 0,8 " 10 0,2 31.12. 42 % 30.05.22 70(63) v Leifheit
-13,30 -10,10 -2,18 0,91 1,90 0,1 10 ) == 31.12. 0,0 % = 60 (54) v Leoni
-0,01 -0,05 0,07 0,30 0,51 32 35 20 — 31.12. 0,0 % — 5147) v Lloyd Fonds
-1,43 0,44 0,33 2,26 3,15 0,9 17 12 = 31.12. 0,0 % = 65(46) v Manz
0,26 0,08 0,34 0,53 — 0,7 12 — — 31.12. 1,8 % 17.06.22 18(12 v Masterflex
-1,18 -0,90 0,06 0,44 0,49 0,3 9 8 = 31.12. 0,0 % = 36(60) 4 MAX Automation
4,44 2,14 3,62 4,76 3,82 0,9 26 33 — 31.12. 0,7 % 15.06.22 25(16) v MBB
0,67 0,39 0,95 1,37 1,38 0,5 22 21 1,1 31.12. 0,0 % = 52(63) Medios
0,99 1,12 1,26 1,51 1,72 34 38 34 2,3 31.12. 2,1 % 16.05.22 28(29) & Mensch und Maschine
= = -0,65 -0,45 -0,39 13 = = = 31.12. 0,0 % = - Mister Spex
0,34 0,40 0,57 0,62 0,56 0,8 " 13 1,0 31.12. 43 % 07.06.22 48(30) v MLP
1,22 -1,46 1,52 2,01 2,34 1,4 15 13 = 31.12. 0,0 % = 4739 v Nabaltec
0,69 0,95 1,12 1,38 1,73 42 39 31 1,2 31.12. 0,5% 04.05.22 64 (68) A Nexus
0,87 0,99 1,46 1,49 2,04 2,3 26 19 0,8 31.12. 0,0 % = 26(36) A Nynomic
1,47 1,20 1,45 1,97 2,56 0,5 17 13 0,9 31.12. 1,4 % 06.06.22 34(18) v OHB
-0,11 0,03 -0,25 -0,25 0,24 1,8 = 5) = 31.12. 0,0 % = 7433 v Paion
0,77 0,34 0,68 0,75 0,04 35 20 371 — 31.12. 1,8% — 3934 v Pferdewetten.de
0,01 0,02 -0,02 -0,02 0,07 52 = 147 = 31.12. 0,4 % = 57 A PNE
0,91 0,66 1,01 1,19 1,66 2,5 34 24 15 31.12. 1,0% 24.05.22 21(25 & PSI
0,59 -0,16 -0,08 0,04 0,09 1,0 46 18 = 31.12. 1,9% = 42 (43) q.beyond
0,21 -0,54 — — 1,09 04 — 14 — 31.12. 0,0 % — 68 (75 A R. Stahl
-0,11 -0,15 0,04 0,34 = 1,4 36 = = 30.11. 0,0 % = 72(74) A Serviceware
-0,17 -0,39 -0,40 0,13 0,42 49 223 67 — 31.12. 0,0 % — 1@23 SFC Energy
-2,38 -1,58 -0,73 -0,43 0,02 2,8 — 870 — 31.12. 0,0 % = 37(56) A SLM Solutions
0,35 0,61 1,49 2,46 2,05 1,3 14 17 0,3 31.12. 0,0 % — 40(73) & SNP
1,62 1,68 1,96 2,28 3,62 3,4 4 26 1.2 31.12. 0,3 % = 35(42) Steico
0,67 -0,51 0,21 0,94 2,05 1,6 34 16 — 31.12. 15% 23.05.22 50(59) & Stemmer Imaging
-0,85 0,65 1,07 1,28 1,44 11 13 1 = 31.12. 0,0 % = 69(61) v SUSS Microtec
0,88 0,72 1,08 1,59 1,66 0,7 14 14 0,8 31.12. 1,6 % 18.05.22 59(62) A Technotrans
-0,06 -0,16 -0,31 -0,26 = 2,9 = = = 31.12. 0,0 % = 82(80) v Tonies
0,50 0,52 0,57 0,78 1,03 1,8 29 22 1,1 31.12. 1,8% 06.07.22 3149 USU Software
-0,20 -0,11 0,37 0,77 0,86 2,2 25 23 = 31.12. 0,0 % = 67 (48) v va-Q-tec
-0,19 -0,31 0,47 0,99 0,15 0,6 5 31 — 31.12. 0,0 % — 8483 v Vectron Systems
1,77 2,39 2,23 2,38 3,55 9,8 16 10 0,5 31.12. 22% 05.07.22 63 (76) A VIB Vermdgen
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Small caps WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mio. €
Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hoch in € Tief in € 2019 2020 2021e 2022e 2023e
Villeroy & Boch Vz. 765723 23,00 646,1 22,53 +0,0 % -1,7% 25,00 15,60 833,3 800,9 830,0 860,0 1.020,0
Viscom 784686 10,95 98,8 12,40 -22,6 % -4,4 % 15,80 9,20 88,6 59,0 77,0 87,0 101,0
Vossloh 766710 37,75 663,0 43,93 -16,4 % -3,3 % 49,45 34,75 916,4 869,7 914,7 948,0 1.025,2
Washtec 750750 45,95 642,2 53,17 -16,5 % -8,1% 62,00 42,65 436,5 378,7 395,5 423,0 476,0
Westwing A2N4HO 12,14 253,8 28,13 -452% -10,0% 54,35 11,15 267,3 432,9 532,0 627,7 639,3
ATX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2019 2020 2021 2022¢ 2023e
Andritz 632305 40,50 4,21 45,95 -10,8 % -5,8 % 50,95 33,84 6,67 6,70 6,46 6,90 7,26
AT&S 922230 50,60 1,97 40,76 +16,9 % -2,3% 54,00 27,95 1,03 1,00 1,19 1,47 1,95
BAWAG A2DYJIN 42,96 3,83 46,34 -152% -11,9% 53,84 34,86 1,71 1,54 1,71 1,27 1,30
CA Immobilien 876520 28,55 3,04 30,59 -5,3 % +0,4 % 33,68 24,98 0,29 0,34 0,28 0,29 0,32
Do & Co 915210 74,00 0,72 76,05 -0,1% -5,5% 95,50 62,80 0,85 0,94 0,25 0,66 1,08
Erste Group Bank 909943 32,17 13,83 36,22 -22,2% 11% 45,57 23,90 7,71 7,53 8,11 797 8,27
EVN 878279 23,65 4,25 23,72 11,1 % +3,1% 28,00 18,02 2,20 2,11 2,39 = =
Immofinanz A2JNOW 22,94 3,17 21,20 +1,8% -0,1% 23,26 16,57 0,45 0,30 0,37 0,38 0,40
Lenzing 852927 90,10 2,39 107,19 -26,1 % -8,6 % 134,20 82,00 2,11 1,63 2,19 2,55 2,79
Mayr-Melnhof 890447 164,00 3,28 173,80 711 % +1,9% 193,20 141,20 2,54 2,63 3,07 3,63 3,91
omv 874341 43,02 14,08 49,47 -13,9 % -3,9 % 58,68 37,30 23,46 16,55 35,56 37,38 35,66
Osterreichische Post AOJMLS 32,25 2,18 38,43 -14,7 % -3,4 % 47,90 32,00 2,02 2,19 2,52 2,52 2,56
Raiffeisen Bank AODISU 12,29 4,04 21,74 -525% -10,0% 28,73 10,15 6,14 5,95 6,43 5,22 5,43
S Immo 902388 22,15 1,63 21,09 +1,8% -0,4 % 23,25 18,90 0,21 0,18 0,19 0,22 0,24
Schoeller-Bleckmann 907391 49,25 0,79 35,83 +59,1 % +2,0 % 52,30 28,15 0,45 0,29 0,29 0,37 0,45
Uniga Insurance 928900 7,31 2,26 7,73 -9,4 % +0,8 % 8,48 6,05 5,61 5,75 — — —
Verbund 877738 98,75 34,31 90,56 -02% +112% 108,00 60,40 3,90 3,23 4,78 4,72 4,85
Vienna Insurance AOET17 23,50 3,01 24,70 -5,6 % 21% 27,10 20,00 10,61 10,20 10,48 10,60 11,12
Voestalpine 897200 25,40 4,54 32,72 -20,6 % -91 % 40,38 25,00 13,56 12,72 11,27 15,03 15,68
Wienerberger 852894 25,94 2,99 31,66 -19,8 % -8,9 % 35,80 23,22 3,47 3,35 3,97 4,63 4,78
SMi WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. CHF
Unternehmen in CHF in Mrd. CHF in CHF 01.01.22 Vorwoche Hoch in CHF Tief in CHF 2019 2020 2021 2022e 2023e
ABB 919730 30,13 61,86 32,56 -13,7 % -0,4 % 35,79 27,54 27,80 24,53 26,46 28,58 30,36
Alcon A2PDXE 73,90 36,22 72,53 -8,6 % -1,7% 81,40 60,14 7,46 6,41 7,58 8,17 8,65
Credit Suisse 876800 7,33 19,44 8,96 -17,3% -2,5% 10,35 6,21 35,42 30,61 26,48 20,68 21,00
Geberit AOMQWG 568,00 20,38 690,07 -23,8 % -1,8% 780,00 535,00 3,08 2,99 3,46 3,49 3,61
Givaudan 938427 3.939,00 36,37 429514 -17,8 % +2,9 % 4.871,00 3.454,00 6,20 6,32 6,68 7,13 7,54
Holcim 869898 44,15 27,19 48,45 -51% -3,2% 57,26 38,76 26,72 23,14 26,83 29,36 30,89
Logitech AQJ3YT 69,26 11,99 83,05 -9,9% -2,6 % 124,90 62,52 2,76 2,94 4,85 510 5,25
Lonza 928619 682,00 50,79 698,73 -10,5 % +1,8% 785,40 530,02 5,92 4,51 541 5,98 6,62
Nestlé A0Q4DC 123,58 347,88 118,24 -3,0 % +2,5% 129,80 105,53 92,87 84,68 87,47 91,65 95,97
Novartis 904278 82,08 199,82 79,88 +2,2 % +0,5 % 87,16 72,71 48,37 46,84 48,35 49,53 51,00
Partners Group A0JJYG 1.173,00 31,32 1.442,07 -22,4 % +2,7 % 1.667,00 1.034,50 1,80 1,60 2,59 2,07 2,35
Richemont ATW5CV 122,35 70,25 119,34 -10,7 % +1,0% 147,60 91,70 16,04 15,61 14,15 19,26 20,69
Roche 855167 385,20 316,06 359,01 +1,6 % +3,9 % 386,90 295,84 61,47 58,32 62,80 63,17 64,39
SGS 870264 2.550,00 19,11 2.797,52 -16,3 % -5,7% 3.076,00 2.406,00 6,60 5,60 6,41 6,74 7,08
Sika A2JNV8 316,00 48,40 324,71 -16,9 % +3,4 % 385,70 260,00 8,11 7,88 9,25 10,50 13,08
Swiss Life 778237 603,60 19,03 522,43 +8,0 % +1,1% 619,80 432,80 24,31 21,72 14,39 22,56 22,71
Swiss Re ATH81IM 87,52 27,79 87,37 -3,0 % -1,6 % 102,43 72,44 48,62 40,73 42,00 45,35 47,07
Swisscom 916234 538,00 27,87 533,63 +4,5% -4,8 % 571,00 471,30 11,45 11,10 11,18 11,13 11,10
UBS A12DFH 17,68 65,46 16,19 +7,7% -1,9 % 19,90 13,10 30,43 32,64 34,18 32,86 33,70
Zurich Insurance 579919 453,50 68,23 404,06 +13,3% -0,8 % 461,70 352,80 71,64 55,31 64,05 61,90 64,18
Europa WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2019 2020 2021 2022¢ 2023e
ACS AOCBA2 24,39 7,19 22,78 +3,5% -2,2% 28,70 19,85 39,05 34,94 27,84 29,15 30,26
Adyen A2JNF4 1.846,00 57,15 2.24491 -20,1 % -4,3% 2.835,00 1.380,40 2,66 3,64 6,00 1,38 1,86
Ahold A2ANTO 29,12 30,45 28,42 -3,4 % +0,9 % 31,40 22,23 66,26 74,74 75,60 7781 80,01
Air France-KLM 855111 4,04 2,60 4,04 +4,4 % -5,2% 5,68 3,01 27,19 11,09 14,32 21,80 25,26
Air Liquide 850133 161,74 76,88 149,23 +5,5 % +1,7% 162,18 136,04 21,92 20,49 23,33 26,12 27,33
Akzo Nobel A2PB32 78,34 14,23 95,51 -18,8 % -3,3 % 108,45 69,62 9,28 8,63 9,59 10,63 10,99
Alstom AOF7BK 20,79 7,76 30,96 -33,4 % -7,3% 47,58 16,36 8,07 8,20 8,79 15,35 16,38
Amadeus IT A1CXNO 59,62 26,86 57,51 -0,0 % -1,8 % 66,38 48,86 5,57 2,17 2,67 4,31 5,45
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Gewinn/Aktie in € KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Small caps
2019 2020 2021e 2022e 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
2,98 1,67 1,37 1,52 — 0,8 15 — — 31.12. 1,5% — 15(19) Villeroy & Boch Vz.
0,35 -0,81 0,38 0,56 0,71 11 20 15 = 31.12. 0,0 % 13.06.22 4335 v Viscom
-413 2,47 1,93 2,32 2,95 0,7 16 13 — 31.12. 2,6 % 23.05.22 55 (68) Vossloh
1,66 0,99 1,84 2,40 2,96 1,5 19 16 1,0 31.12. 5,0 % 19.05.22 4932 v Washtec
-1,90 1,49 0,83 0,97 0,69 0,4 13 18 — 31.12. 0,0 % — 8685 v Westwing
Gewinn/Aktie in € Kuv Kav PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang ATX
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
1,27 2,08 3,28 3153} 3,87 0,6 " 10 0,3 31.12. 3.2% 13.04.22 12208 v Andritz
2,08 0,34 1,01 1,63 2,45 1,3 31 21 49 31.03. 0,8 % — 2(2) AT&S
4,54 3,06 513 5,62 6,08 3,0 8 7 09 31.12. 51% = 139 v BAWAG
1,43 1,44 1,22 1,28 1,41 10,4 22 20 — 31.12. 7,9 % — 8(10) CA Immobilien
2,71 -2,55 -3,64 1,56 3,17 11 47 23 = 31.03. 1,1% = 1@ v Do & Co
3,23 1,57 4,48 4,06 4,21 1,7 8 8 11 31.12. 5,0 % 25.05.22 16(14) v Erste Group Bank
1,70 1,12 1,83 = = = = = = 30.09. 21 % = 6(11) EVN
1,29 0,95 0,94 1,00 1,15 8,3 23 20 — 31.12. 2,6 % — 4Q v Immofinanz
4,63 0,24 4,16 5,39 8,74 0,9 17 10 0,6 31.12. 0,6 % = 1705 v Lenzing
9,49 8,06 9,46 10,80 12,29 0,9 15 13 2,0 31.12. 2,1 % — 7(12) Mayr-Melnhof
514 3,85 6,40 8,59 8,48 0,4 B & 0,4 31.12. 43 % = 15(18) omv
2,17 1,75 2,25 2,15 2,24 0,9 15 14 19,3 31.12. 57 % — 14 (17) Osterreichische Post
3,54 2,22 3,63 2,40 2,69 0,8 5) 5) = 31.12. 7,3 % = 20 (20) Raiffeisen Bank
0,98 0,59 0,82 0,95 1,07 74 23 21 8,9 31.12. 2,3% — 5@ v S Immo
2,03 -1,38 1,33 2,32 3,25 2,1 21 15 = 31.12. 2,0% = 1(1) Schoeller-Bleckmann
0,76 0,06 1,03 — — — — — — 31.12. 6,6 % — 10(13) Uniga Insurance
1,60 1,82 2,51 3,85 4,04 7,3 26 24 0,9 31.12. 0,8 % = 3(7) Verbund
2,59 1,81 2,94 2,99 3,22 0,3 8 7 1,3 31.12. 49 % 25.05.22 96) v Vienna Insurance
2,31 -1,24 0,24 5,41 4,66 0,3 5 5) = 31.03. 3,5% = 19(19 Voestalpine
2,18 0,79 2,75 3,01 3,23 0,6 9 8 0,8 31.12. 29% — 18(16) v Wienerberger
Gewinn/Aktie in CHF Kuv Kav PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang SMI
2019 2020 2021 2022e 2023e 2022e 2022e 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
0,49 0,13 2,11 1,29 1,53 2,2 23 20 0,6 31.12. 2,8% = 14 (14) ABB
-1,33 -1,02 0,70 1,22 1,66 4,4 61 45 — 31.12. 0,2 % 05.05.22 76) v Alcon
1,35 1,09 -0,67 0,76 1,16 0,9 10 6 = 31.12. 1,6 % = 20(18) v Credit Suisse
17,97 17,95 21,34 20,69 21,84 58 27 26 52 31.12. 2,0% 21.04.22 18 (19) Geberit
76,17 80,59 89,03 94,08 109,16 51 42 36 38 31.12. 1,7% = 13(17) Givaudan
3,69 2,74 3,76 4,31 4,66 0,9 10 9 1,6 31.12. 45 % 12.05.22 15012 v Holcim
1,57 187 519 3,46 3,76 24 20 18 08 31.03. 15% = 17(15) v Logitech
10,28 9,81 9,08 14,48 16,79 8,5 47 41 31 31.12. 0,5 % 11.06.22 9(11) Lonza
4,30 4,30 6,06 4,43 4,82 38 28 26 8,8 31.12. 2,3% 13.04.22 6(8) Nestlé
3,10 3,33 9,79 4,36 4,94 4,0 19 17 1,3 31.12. 3,9% — 5(7) Novartis
33,93 30,63 56,19 43,03 48,69 15,1 27 24 2,5 31.12. 2,6 % 01.06.22 19 (20) Partners Group
5,66 1,81 2,48 511 5,88 3,6 24 21 21,9 31.03. 1,4 % — 10(10) Richemont
15,77 16,73 16,38 18,60 19,46 50 21 20 3,7 31.12. 2,4 % = 3() Roche
87,45 64,05 81,91 92,70 99,73 2,8 28 26 77 31.12. 3.2% — 16013 v SGS
5,30 5,82 7,39 7,24 9,04 4,6 44 35 2,4 31.12. 0,8 % 20.04.22 12 (16) Sika
36,59 32,87 40,05 44,49 48,78 0,8 14 12 1,7 31.12. 3,6 % 28.04.22 12 Swiss Life
2,44 -2,85 4,54 7,81 10,16 0,6 " 9 = 31.12. 7,5 % 21.04.22 MmO Swiss Re
32,28 29,54 35,37 29,18 30,26 2,5 18 18 — 31.12. 41 % — 8(4) v Swisscom
1,16 1,72 1,96 1,92 1,99 2,0 9 9 0,6 31.12. 23% 14.04.22 403 v UBS
27,83 24,27 31,99 33,76 36,81 1,1 13 12 17 31.12. 4,9 % 12.04.22 2(1) v Zurich Insurance
Gewinn/Aktie in € Kuv KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang Europa
2019 2020 2021 2022e 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
3,06 1,95 -0,32 1,66 1,90 0,2 15 13 = 31.12. 8,0 % = 217 v ACS
7,88 8,63 15,42 21,05 28,66 41,3 88 64 1,7 31.12. 0,0 % — 88 (88) Adyen
1,60 1,31 2,18 2,16 2,27 0,4 13 13 14 31.12. 3,3 % 28.04.22 52 (54) Ahold
0,68 -16,56 -512 -1,08 -0,14 0,1 — — — 31.12. 0,0 % — 53(28) v Air France-KLM
4,76 5,16 5,45 6,25 6,85 2,9 26 24 2,5 31.12. 1,8% 18.05.22 24 (29) Air Liquide
2,43 3,33 4,45 4,64 5,41 13 17 14 0,7 31.12. 2,6 % 04.05.22 96 (101) Akzo Nobel
1,80 1,84 0,92 0,05 0,78 0,5 412 27 = 31.03. 2,1 % = 118(115) v Alstom
2,58 -1,40 -0,32 1,25 2,38 6,2 48 25 — 31.12. 0,4 % — 45(38) v Amadeus IT
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Europa WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €

Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hoch in € Tief in € 2019 2020 2021 2022e 2023e

Amundi A143DP 61,15 12,42 72,60 -15,7 % -5,2 % 82,20 50,20 4,88 4,67 3,89 3,27 3,42
Anglo American AOMUKL 49,56 66,29 37,15 +38,5 % +8,7 % 49,56 27,88 26,69 27,11 35,15 36,76 34,06
Anheuser-Busch Inbev A2ASUV 55,87 112,82 53,16 +5,1% +0,4 % 65,86 46,66 46,75 41,12 45,94 68,13 55,77
ArcelorMittal A2DRTZ 28,47 26,69 27,82 +1,1% -5,2% 33,02 22,83 63,09 46,73 64,78 72,11 62,60
ASML A1J4u4 599,20 243,56 651,58 -15,2 % -53% 777,50 492,15 11,82 13,98 18,61 22,11 24,38
Astrazeneca 886455 123,93 192,02 104,60 +19,1% +2,9% 124,09 84,48 21,78 23,35 31,65 39,90 42,73
AXA 855705 25,76 60,72 24,84 -1,6 % -3,9 % 29,09 20,78 133,11 112,35 99,93 108,37 111,81
Banco Santander 858872 3,14 54,45 3,11 +6,8 % -3,3 % 3,51 2,49 54,60 49,71 64,80 49,29 50,86
Barclays 850403 1,76 29,55 2,22 -21,4 % -6,0 % 2,63 1,70 27,36 26,82 31,78 26,15 27,39
BAT 916018 38,72 88,36 33,97 +18,1% +0,3 % 41,45 30,07 29,51 29,00 29,88 31,34 32,49
BBVA 875773 5,25 35,01 5,49 +0,0 % -4,6 % 6,29 417 23,85 22,06 31,62 21,24 21,90
BHP Group 850524 35,55 179,97 26,87 +34,8 % +3,7 % 36,46 21,28 38,83 38,83 51,00 61,54 55,18
BNP Paribas 887771 49,00 60,48 56,37 -19,4 % -9,8 % 68,07 43,07 48,50 48,01 58,72 46,18 45,89
BP 850517 4,59 90,04 410 +15,9 % +3,1% 5,03 3,31 248,72 158,22 133,44 216,46 181,02
BT Group 794796 2,21 21,98 2,07 +8,9 % -2,2% 2,48 1,62 26,56 26,20 23,91 24,87 25,15
Burberry Group 691197 20,09 7,97 22,59 -7,8% -5,6 % 27,19 18,40 3,08 3,01 2,63 3,34 3,64
Capgemini 869858 200,80 34,62 192,25 -6,8 % -0,2 % 220,20 148,25 14,13 15,85 18,16 19,57 20,84
Carlsberg 861061 110,54 16,98 142,03 -27,2% -2,9% 160,06 103,44 8,83 7,85 8,96 9,07 9,62
Carrefour 852362 18,97 14,71 16,52 +17,8 % -1,6% 19,75 14,52 74,89 72,90 75,14 78,16 81,78
CRH 864684 35,87 27,50 42,73 -22,9 % -6,1 % 48,18 33,65 28,14 24,20 26,21 28,96 30,30
Danone 851194 50,56 34,77 56,87 -7,4 % -2,5% 65,30 46,48 25,29 23,62 24,28 25,47 26,42
Dassault Aviation A3C9Y0 147,90 12,35 102,50 +55,7 % +4,5 % 148,50 81,85 7,37 5,49 7,25 6,03 6,04
Diageo 851247 47,72 110,08 44,00 -1,4 % +2,5% 49,29 36,20 14,60 13,40 14,38 17,32 18,50
easyJet A1JTC1 6,47 4,90 7,50 -3,0% -5,4% 11,06 5,01 7,22 3,43 1,67 6,37 8,68
Electrolux A3C35N 13,81 4,30 18,93 -35,2 % -9,7 % 22,67 13,56 11,24 11,06 12,38 12,81 12,93
Enel 928624 6,23 63,36 7,00 -11,6 % +2,6 % 8,77 5,29 7737 62,62 84,10 83,34 86,26
Engie AOERGQ 11,78 28,70 12,46 -9,5 % -2,5% 14,61 9,79 60,06 55,75 57,87 61,89 60,56
Eni 897791 13,51 48,70 11,92 +10,5% +3,1% 14,85 9,33 69,88 43,99 76,57 113,56 89,24
Equinor 675213 34,33 111,85 24,18 +39,1 % +7,3% 35,24 16,81 56,20 40,13 75,07 121,31 103,89
Ericsson 850001 8,83 29,48 9,63 -8,9 % +5,8 % 11,84 7,05 21,47 22,17 22,90 23,79 24,50
EssilorLuxottica 863195 169,80 7513 169,35 -9,3 % 1,1 % 195,00 133,60 17,39 14,43 19,82 23,26 24,53
Euronext A115MJ 84,24 9,02 90,90 -1,7% +2,5% 105,50 74,95 0,68 0,88 1,30 1,50 1,56
Ferrari A2ACKK 207,70 38,15 198,58 -8,7 % +3,8 % 248,00 159,20 3,77 3,46 4,27 4,78 &3
Ferrovial AODKZZ 24,04 17,64 25,42 -12,8 % -22% 28,07 21,79 6,05 6,34 6,78 6,97 7,25
Flutter Entertainment A14RX5 108,00 18,98 142,83 -22,3 % -0,8 % 189,30 92,34 2,44 4,97 7,02 8,25 9,65
Fortum 916660 15,98 14,19 24,08 -40,8 % -5,4 % 27,96 14,14 5,45 49,02 112,40 84,41 79,68
Genmab 565131 351,85 23,13 351,01 -0,5 % +8,7 % 420,02 261,64 0,72 1,36 1,14 1,54 1,86
GlaxoSmithKline 940561 20,43 103,88 18,23 +6,1 % +3,8 % 20,83 15,22 38,50 38,37 39,69 42,72 42,96
Glencore A1JAGV 6,20 81,61 4,49 +37,8 % +7,5% 6,20 3,27 192,18 124,86 172,37 234,82 220,47
Heineken AOCAOG 86,90 50,05 93,88 -121 % -2,5% 104,60 77,50 23,97 19,72 21,94 25,10 27,25
Hennes & Mauritz 872318 12,76 21,11 16,65 -263% -11,4% 21,19 12,14 22,03 17,80 19,63 21,11 22,07
Hermes 886670 1.316,50 138,98 1.335,85 -14,3 % +0,7 % 1.678,00 949,40 6,88 6,39 8,98 10,11 11,18
Hexagon 904953 3,42 0,69 3,40 -0,3 % +4,9 % 5,54 2,47 0,35 0,29 0,35 0,45 0,55
HSBC 923893 6,33 127,73 5,38 +17,6 % +0,1% 6,80 4,30 53,17 47,02 53,25 47,24 50,84
IAG ATHBAJ 1,68 8,32 1,90 -2,0 % -6,6 % 2,63 1,31 25,51 7,81 8,46 20,30 24,66
Iberdrola AOM46B 10,49 67,50 9,93 +0,7 % +5,0 % 11,74 8,47 36,44 33,15 39,11 46,72 48,17
Imperial Brands 903000 19,38 18,42 19,19 -0,0 % -1,0 % 21,84 17,20 18,33 18,91 18,97 10,35 10,37
Inditex A11873 20,03 62,43 27,94 -29,8 % -5,9 % 32,48 18,55 26,15 28,29 20,40 27,72 28,83
ING A2ANV3 9,61 37,54 11,86 -21,5% -4,5 % 14,00 7,90 34,21 28,17 27,34 18,23 18,73
Intesa Sanpaolo 850605 2,04 39,68 2,33 -10,2 % -5,5% 2,92 1,68 24,12 26,64 20,79 20,84 21,44
Just Eat Takeaway.com A2ASAC 36,08 7,75 56,97 -25,6 % +9,9 % 93,46 25,70 0,42 2,04 4,50 6,25 7,33
Kering 851223 584,60 72,90 671,62 -17,3% -2,6 % 798,00 523,80 15,88 13,10 17,65 19,86 21,49
Kingfisher 812861 3,07 6,26 4,00 -24,4 % -6,8 % 4,67 2,97 13,20 13,18 13,83 15,42 15,08
Kone AQET4X 46,90 24,83 60,69 -251% -47 % 73,36 46,15 9,98 9,94 10,51 11,20 11,54
KPN 890963 3,28 18,55 2,79 +20,2 % +53 % 3,28 2,50 5,50 5,28 5,27 5,29 5,33
Lloyds Banking 871784 0,56 38,90 0,57 -31% 7,4 % 0,67 0,46 22,47 18,33 20,37 19,91 20,17
L'Oréal 853888 374,50 200,51 384,55 -10,2 % +1,4% 433,65 322,50 29,87 27,99 32,29 35,83 38,33
LSE AQJEJF 100,25 55,86 89,08 +20,6 % +6,3 % 100,83 74,71 2,64 2,75 7,84 8,97 9,50
LVMH 853292 660,90 333,59 671,83 -91% -1,6 % 758,50 543,90 53,67 44,65 64,22 72,69 78,85
Michelin 850739 120,45 21,50 136,24 -16,4 % -51% 155,70 99,58 24,14 20,47 23,80 26,08 27,11
Mowi 924848 25,83 13,35 23,49 +18,5% +2,8 % 26,14 20,76 414 3,76 4,20 4,93 5,08
National Grid A2DQWX 14,52 52,93 12,05 +14,3 % +5,6 % 14,53 10,35 16,93 16,63 16,57 18,58 18,91
Nel AOB733 1,66 2,58 1,62 +4,1% +9,5 % 2,84 1,10 0,05 0,05 0,07 0,12 0,21
Nokia 870737 5,11 29,12 5,01 -8,3% +2,0 % 5,77 3,41 23,32 21,85 22,20 23,25 24,00
Novo Nordisk ATXA8R 105,60 243,93 89,21 +6,9 % +6,0 % 105,65 56,74 16,34 17,03 18,93 21,32 23,80
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Gewinn/Aktie in € KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Europa

2019 2020 2021 2022e 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen

0,60 0,03 6,21 5,44 5,73 3,8 " 1 0,1 31.12. 6,7 % 25.05.22 89(85 v Amundi

2,51 1,48 5,86 6,70 5,05 18 7 10 0,5 31.12. 42 % 26.04.22 7(7) Anglo American

3,94 -0,29 1,97 2,94 3,40 2,1 19 16 = 31.12. 1,6 % 05.05.22 38(36) v Anheuser-Busch Inbev
-2,16 -0,56 11,45 8,07 5,77 0,4 4 5 — 31.12. 1,2% — 51(24) v ArcelorMittal

6,13 8,84 14,36 16,71 19,50 11,0 36 31 09 31.12. 1,0 % 12.05.22 72 (58 v ASML

0,92 2,14 0,07 4,36 515 4,8 28 24 0,4 31.12. 2,2% — 1009 v Astrazeneca

1,63 ;88 3,06 2,99 3,25 0,6 9 8 04 31.12. 6,0 % 10.056.22 5433 v AXA

0,38 -0,51 0,44 0,51 0,52 1,1 6 6 — 31.12. 3,4 % 02.05.22 48(31) v Banco Santander

0,16 0,10 0,44 0,27 0,33 11 7 5) 0,3 31.12. 5,4 % = 1110109 v Barclays

2,85 3,15 3,45 416 4,54 2,8 9 9 0,7 31.12. 6,8 % 17.08.22 2114 v BAT

0,64 0,46 0,68 0,75 0,82 1,6 7 6 1,0 31.12. 6,3 % 08.04.22 63(60) v BBVA

1,46 1,42 1,87 3,65 3,26 2,9 10 i 0,5 30.06. 6,6 % — 6@ v BHP Group

6,21 5,31 7,03 7,91 7,65 1,3 6 6 1,2 31.12. 7,5 % 25.05.22 Q77 v BNP Paribas

0,18 -0,88 0,32 0,67 0,69 0,4 7 7 — 31.12. 4,6 % — 2939 BP

0,25 0,20 0,17 0,20 0,23 0,9 " 10 = 31.03. 4.2 % = 36019 v BT Group

0,93 0,34 1,04 1,12 1,22 2,4 18 16 2,4 31.03. 2,7 % — 83(70) v Burberry Group

515 571 6,87 7,86 8,84 18 26 23 1,6 31.12. 12% 03.06.22 42 (400 v Capgemini

5,85 5,54 6,40 5,29 7,06 19 21 16 33 31.12. 3.2% — 107 (111) 4 Carlsherg

0,04 0,82 1,31 1,65 1,98 0,2 12 10 0,1 31.12. 2,7 % = 168 v Carrefour

2,03 1,25 2,78 3,01 3,26 0,9 12 i 09 31.12. 3,5 % 05.05.22 10195 v CRH

2,95 2,99 2,98 2,82 3,35 14 18 15 47 31.12. 3,8 % 12.05.22 80(79 v Danone

8,57 3,64 7,28 7,42 8,50 2,0 20 17 — 31.12. 1,7% 25.05.22 1 Dassault Aviation

1,48 0,69 1,29 1,69 1,87 6,4 28 26 43 30.06. 1,9% 07.04.22 25(34) Diageo

1,00 -3,02 -1,53 -0,11 0,52 08 — 12 — 30.09. 0,0 % — 84(72) v easyJet

0,60 1,32 1,61 1,48 1,80 0,3 9 8 0,2 31.12. 6,6 % 051022 116 (110) v Electrolux

0,21 0,26 0,31 0,56 0,60 0,8 " 10 0,3 31.12. 6,3 % 20.07.22 73(90) A Enel

0,34 -0,64 1,48 1,54 ;35 0,5 8 9 = 31.12. 72 % 27.04.22 78(75) v Engie

0,04 -2,42 1,69 2,23 2,04 0,4 6 7 — 31.12. 81 % 25.05.22 26(37) Eni

0,49 -1,48 2,23 4,33 3,36 0,9 8 10 = 31.12. 2,1 % 27.05.22 40) 4 Equinor

0,06 0,50 0,67 0,72 0,79 1,2 12 1 0,1 31.12. 2,8% 05.10.22 71(100) & Ericsson

2,48 0,19 3,33 5,36 6,03 3,2 32 28 1,1 31.12. 1,5% = 58(63) v EssilorLuxottica

3,19 4,53 4,30 4,58 5,08 6,0 18 17 1,3 31.12. 2,3% — 64 (81) Euronext

3,73 3,29 4,50 4,81 5,82 8,0 43 36 3,0 31.12. 0,7 % 06.05.22 49 (61) A Ferrari

0,63 -0,56 1,14 0,24 0,54 2,5 100 45 — 31.12. 2,8% — 69 (69) Ferrovial

2,05 0,33 -2,75 2,35 4,85 2,3 46 22 = 31.12. 1,4 % = 1041120 » Flutter Entertainment

1,67 2,05 0,83 1,83 1,51 0,2 9 1 — 31.12. 71 % — 12001190 v Fortum

4,61 9,79 6,19 7,38 10,35 15,0 48 34 15 31.12. 0,0 % = 33(66) & Genmab

1,07 1,30 1,02 1,24 1,36 2,4 17 15 2,4 31.12. 3.2% 07.04.22 22(30) A GlaxoSmithKline
-0,03 -0,12 0,32 1,12 0,75 0,3 6 8 = 31.12. 1,1% 20.05.22 56) & Glencore

3,78 -0,36 577 3,91 4,63 2,0 22 19 — 31.12. 1,4 % 03.05.22 75(74) v Heineken

0,77 0,07 0,66 0,77 0,89 1,0 17 14 38 30.11. 5,0 % 11.05.22 11097) v Hennes & Mauritz
14,66 13,27 23,16 24,89 27,93 13,7 53 47 2,7 31.12. 0,7 % 27.04.22 62 (67) A Hermes

0,06 -0,07 -0,12 -0,08 -0,02 1,5 = = = 31.12. 0,0 % = 44 64) A Hexagon

0,27 0,17 0,52 0,41 0,71 2,7 15 9 03 31.12. 45% 28.04.22 18(13) v HSBC

0,57 -1,96 -0,59 -0,03 0,23 0,4 = 7 = 31.12. 0,0 % = 8265 v 1AG

0,53 0,56 0,62 0,65 0,72 14 16 15 18 31.12. 4,4 % — 3048 4 Iberdrola

1,20 1,80 3,44 2,68 2,97 1,8 7 7 0,3 30.09. 9,0 % = 57(62) v Imperial Brands

1,11 1,17 0,36 1,04 1,13 2,3 19 18 31,9 31.01. 31% 02.05.22 117(114) v Inditex

1,23 0,64 1,23 1,09 1,30 2,1 9 7 5,6 31.12. 6,9 % 09.05.22 106 (108) & ING

0,24 0,12 0,21 0,23 0,28 19 9 7 1,7 31.12. 3,9 % 25.05.22 92(86) v Intesa Sanpaolo
-1,99 -1,07 -5,54 -3,84 -2,92 1,2 = = = 31.12. 0,0 % = 114(120) & Just Eat Takeaway.com
17,40 17,28 25,40 30,84 34,02 3,7 19 17 09 31.12. 22% 05.05.22 8589 Kering

0,10 0,00 0,31 0,47 0,34 0,4 7 9 0,3 31.01. 49 % 27.06.22 109 (106) v Kingfisher

1,87 1,87 1,96 1,89 2,10 2,2 25 22 7,7 31.12. 3,9% — 103(104) & Kone

0,15 0,13 0,30 0,15 0,17 2,6 22 19 54 31.12. 42 % 22.04.22 14(16) 4 KPN

0,04 0,01 0,09 0,07 0,07 2,0 8 8 0,6 31.12. 4,4 % 19.06.22 67 (44) v Lloyds Banking

6,66 6,37 8,24 9,56 10,33 5,6 39 36 31 31.12. 1,3% 29.04.22 60 (68) A L'Oréal

1,36 1,35 1,14 3,13 3,72 6,2 32 27 09 31.12. 1,2% 25.05.22 12(18)  + LSE
14,25 9,33 23,90 26,25 29,02 4,6 25 23 1,2 31.12. 1,6 % 28.04.22 61(67) v LVMH

9,69 3,52 10,31 11,87 13,01 0,8 10 9 1,2 31.12. 3,7 % 19.05.22 87(80) v Michelin

0,92 0,23 0,99 1,42 1,32 2,7 18 20 2,1 31.12. 1,6 % = 1922 Mowi

0,50 0,42 0,52 0,80 1,44 2,8 18 10 0,3 31.03. 4,3 % — 13(15 4 National Grid
-0,02 0,09 -0,11 -0,03 -0,02 21,0 = = = 31.12. 0,0 % = 40 (78) A Nel

0,00 -0,45 0,29 0,30 0,37 13 17 14 — 31.12. 1,6 % 12.05.22 46 (56) A Nokia

2,20 2,42 2,80 2,99 3,53 1,4 35 30 2,4 31.12. 1,4 % = 1520 4 Novo Nordisk
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Europa WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hoch in € Tief in € 2019 2020 2021 2022e 2023e
Novozymes A1JPIY 63,59 17,93 63,36 -12,0 % +4,9 % 73,38 51,00 1,93 1,88 2,01 2,18 2,29
Ocado Group A1C2GZ 14,77 10,95 19,73 -26,6 % +5,6 % 27,04 12,62 1,99 2,64 2,89 3,48 4,07
Orange 906849 10,70 28,47 9,82 +13,7 % -0,6 % 11,16 8,93 42,24 42,27 42,52 43,21 43,61
Orsted AONBLH 115,72 48,65 115,06 +3,1% +7,6 % 142,65 84,65 9,43 6,73 10,45 9,23 9,21
Pernod Ricard 853373 202,20 52,95 194,19 -4,4 % +4,7 % 217,20 162,45 9,18 8,45 8,82 10,17 10,83
Philips 940602 28,09 24,83 34,78 -14,3 % -0,9 % 50,98 26,63 19,48 19,54 17,16 18,06 19,21
Pirelli A2DX1M 4,80 4,80 5,41 -21,4 % -4,3 % 6,73 3,90 5,32 4,30 5,33 5,63 5,92
Prosus A2PRDK 52,45 108,81 69,93 -28,7 % +4,3 % 100,95 40,56 2,29 3,00 4,39 6,58 8,51
Prudential 852069 13,59 37,37 16,03 111 % +0,0 % 19,11 11,70 83,74 49,10 22,42 28,00 29,74
Randstad 879309 51,64 9,50 60,01 -140% -138% 67,50 49,40 23,68 20,72 24,64 26,77 27,90
Reckitt Benckiser AOM1W6 71,45 51,08 71,69 -6,1 % +3,5% 81,74 64,36 14,65 15,74 15,40 15,56 16,19
Renault 893113 23,01 6,80 30,92 247%  -10,6 % 39,08 20,47 55,54 43,47 46,21 46,97 51,32
Repsol 876845 12,19 18,62 10,67 +16,8 % +3,6 % 12,68 8,69 49,33 33,28 49,75 60,44 58,83
Rio Tinto 852147 73,39 122,38 63,11 +26,1 % +4,7 % 78,88 51,78 38,56 39,13 53,71 52,55 45,32
Rolls-Royce ATH81L 1,18 9,90 1,40 -19,7 % -3,6 % 1,80 1,00 18,92 13,30 13,05 14,32 15,56
Ryanair A1401Z 185 15,14 15,92 -12,5% -6,3 % 18,45 11,83 7,70 8,49 1,64 4,90 9,60
Safran 924781 103,18 44,08 109,59 -4,2 % -6,3 % 127,74 91,48 25,10 16,63 15,13 18,06 21,06
Salmar AOMR2G 76,96 9,07 63,87 +21,0% +5,6 % 77,23 57,91 1,24 1,21 1,48 2,03 2,19
Sanofi 920657 96,98 122,55 88,32 +9,5 % +5,4 % 97,05 80,95 37,63 37,37 39,18 41,27 42,95
Schneider Electric 860180 151,96 86,47 150,70 -11,9% -1,8 % 178,78 121,60 27,16 25,16 28,91 31,54 33,31
Shell A3C99G 25,46 191,88 20,02 +31,8 % +6,4 % 25,52 15,46 308,11 158,37 221,22 357,03 336,50
Siemens Gamesa AOB5Z8 17,05 11,61 21,32 -191 % +7,9 % 33,00 15,27 10,23 9,48 10,20 9,59 10,49
Signify A2AJTT 41,06 5,27 44,55 +0,7 % -71% 54,76 34,75 6,25 6,50 6,86 7,25 7,54
Société Générale 873403 22,66 18,97 28,01 -250%  -129% 37,68 18,34 28,48 25,73 29,64 24,54 26,03
Stellantis A2QLO1 14,34 4477 16,64 -141% -6,9 % 19,35 12,17 108,19 86,68 149,42 165,15 176,25
STMicroelectronics 893438 36,64 33,36 38,69 -163% -116% 46,33 28,25 8,64 8,96 10,80 118755 14,44
Telecom Italia 120470 0,31 6,56 0,38 -27,9 % -7,0% 0,51 0,22 17,97 15,81 15,32 15,51 15,76
Telefonica 850775 4,50 25,99 4,02 +16,7 % +3,2% 4,50 3,59 48,42 43,08 39,28 37,29 37,72
Telenor 591260 13,37 18,71 14,84 -7,8 % -1,6 % 16,74 13,10 11,54 11,47 10,85 11,56 11,64
Tenaris 164557 14,00 16,52 9,96 +52,0 % +3,3 % 14,27 8,04 6,52 4,51 5,52 8,18 8,83
Thales 850842 116,60 24,88 86,34 +55,9 % +4,1% 123,10 70,54 18,40 16,99 16,19 17,13 18,37
Tomra 872535 48,30 7,15 53,05 -26,8 % +1,9% 67,43 39,47 0,95 0,93 1,07 1,23 1,35
TotalEnergies 850727 46,30 120,83 43,12 +3,7 % +1,1% 52,50 34,27 157,46 105,00 156,19 256,86 239,17
TUl TUAGOO 2,90 4,68 3,05 +4,6 % -29% 4,65 2,00 18,93 7,94 473 15,07 17,98
Ubisoft 901581 42,49 5,32 48,37 -1,3% +3,7% 68,84 37,71 1,85 1,59 2,22 2,20 2,50
Umicore A2H5A3 40,72 10,03 44,74 +13,9% +5,2 % 60,08 31,67 17,49 20,71 24,05 4,10 8,63
Unibail-Rodamco-Westfield ~ A2JH5S 68,31 9,47 66,52 +10,9 % -0,4 % 85,65 52,04 3,38 2,65 2,52 2,40 2,20
Unicredit A2DJV6 9,64 21,07 11,51 -28,8 % -6,3 % 15,93 7,75 20,30 18,43 19,24 17,43 17,69
Unilever AOJNE2 42,41 108,69 46,87 -10,4 % +0,2 % 52,62 39,18 51,98 50,72 52,44 55,78 57,69
Valeo A2ALDB 16,79 4,07 24,03 -36,8 % -6,3 % 30,01 13,80 19,48 16,44 17,26 19,48 22,17
Veolia Environnement 501451 28,32 19,82 28,87 -12,2% -31% 33,49 21,28 27,19 26,01 28,51 37,52 40,19
Vestas A3CMNS 29,24 29,53 29,73 +8,8% +14,4% 38,41 20,34 12,15 14,82 15,59 151658 16,59
Vinci 867475 88,38 52,40 91,77 -4,9 % -7,3% 103,74 80,74 48,75 43,93 49,98 55,59 58,30
Vivendi 591068 11,85 13,13 10,62 -0,4 % -0,9 % 12,21 7,96 15,90 16,09 9,57 9,97 10,92
Vodafone A1XA83 1,50 42,64 1,43 +11,8 % -0,9% 1,71 1,27 43,67 44,97 43,81 45,33 45,89
Volvo 855689 16,47 33,72 19,40 -19,2 % -8,9 % 21,75 14,83 40,82 32,29 36,69 39,52 41,79
Yara AOBL7F 49,59 12,63 46,16 +6,5 % +4,6 % 51,28 40,34 11,49 10,17 14,06 18,34 16,85
Dow Jones WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. $
Unternehmen in$ inMrd. $ in$ 01.01.22 Vorwoche Hochin § Tiefin$ 2019 2020 2021 2022¢ 2023e
3M 851745 148,90 84,75 177,40 -16,2 % 21 % 208,95 139,74 32,14 32,18 35,36 36,26 37,68
American Express 850226 185,40 140,40 172,67 +13,3% -2,9% 199,55 140,68 47,02 38,19 43,66 50,25 56,63
Amgen 867900 244,56 136,23 224,54 +8,7 % +1,3% 261,00 198,64 23,36 25,42 25,98 26,38 27,20
Apple 865985 175,06 2.856,88 157,16 -1,4 % -2,2% 182,94 122,25 260,17 274,52 365,82 396,53 418,21
Boeing 850471 182,65 107,83 212,53 -9,3 % -5,8 % 259,35 167,58 76,56 58,16 62,29 81,86 93,72
Caterpillar 850598 216,02 115,76 206,93 +4,5% -2,3% 246,69 179,67 53,80 41,75 50,97 55,01 60,11
Chevron 852552 163,36 318,15 118,88 +39,2 % -0,6 % 174,76 92,86 139,87 94,47 155,61 218,84 191,78
Cisco Systems 878841 54,92 228,15 56,46 -13,3 % -1,3% 64,29 50,10 51,90 49,30 49,82 53,01 55,91
Coca-Cola 850663 62,47 270,81 57,35 +5,5% +0,5 % 63,24 52,28 37,27 33,01 38,66 41,69 43,84
Dow A2PFRC 63,49 46,67 59,70 +11,9% 11 % 71,38 52,07 42,95 38,54 54,97 56,03 56,48
Goldman Sachs 920332 323,96 115,48 378,94 -15,3 % -4,6 % 426,16 318,55 36,55 44,56 59,34 47,78 49,20
Home Depot 866953 304,86 315,55 349,99 -26,5 % -4,0 % 420,61 298,40 108,20 110,23 132,11 151,16 153,16
Honeywell 870153 193,63 132,73 212,31 71 % -2,0 % 236,86 174,42 36,71 32,64 34,39 36,11 38,68
IBM 851399 128,89 115,91 130,11 -3,6 % -2,3% 145,99 114,56 77,15 73,62 57,35 60,59 63,11
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Gewinn/Aktie in € KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Europa
2019 2020 2021 2022e 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
1,48 1,35 1,52 1,51 1,68 8,2 42 38 11,9 31.12. 1,2% — 43(63) A Novozymes
-0,33 -0,20 -0,35 -0,47 -0,36 31 = = = 30.11. 0,0 % = 105(116) & Ocado Group
1,03 1,72 0,00 1,00 1,19 0,7 " 9 2,4 31.12. 10,3 % 09.06.22 3123 v Orange
2,09 4,83 3,27 5,71 2,88 588 20 40 48 31.12. 1,4 % 13.04.22 32069 Orsted
5,51 1,25 5,00 7,40 7,97 52 27 25 2,6 30.06. 1,6 % — 41(60) Pernod Ricard
1,28 1,32 0,67 1,08 1,59 14 26 18 3,2 31.12. 3,0 % 08.06.22 90 (103) & Philips
0,44 0,03 0,30 0,43 0,48 0,9 " 10 43 31.12. 3,4 % 25.05.22 93@1) v Pirelli
2,29 2,11 3,94 10,84 3,33 16,5 5 16 16 31.03. 0,3 % = 113(118) 4 Prosus
0,67 0,72 0,96 0,99 1,20 1,3 14 " 0,7 31.12. 1,3% 13.05.22 8699 Prudential
3,24 1,62 413 4,78 5,07 0,4 " 10 09 31.12. 4,6 % 04.10.22 95(85) v Randstad
-4,48 1,80 -0,10 3,50 3,80 33 20 19 — 31.12. 29 % 09.06.22 59(73) Reckitt Benckiser
-0,52 -29,51 3,26 1,79 8,72 0,1 13 3 = 31.12. 0,0 % = 115(107) v Renault
-2,48 -2,09 1,68 2,24 2,04 0,3 5 6 — 31.12. 8,0 % 07.07.22 20(25 Repsol
4,39 5,30 11,03 9,50 719 2,3 8 10 0,8 31.12. 8,4 % 21.04.22 1012 4 Rio Tinto
-0,27 -0,60 0,02 0,02 0,05 0,7 51 23 — 31.12. 0,0 % — 100(102) & Rolls-Royce
0,77 0,58 -0,91 -0,33 1,01 31 = 13 = 31.03. 0,0 % = 9792 v Ryanair
5,69 0,83 0,10 3,50 4,79 2,4 30 22 — 31.12. 0,5 % — 66 (49 v Safran
2,24 1,64 2,22 3,83 3,60 45 20 21 1,7 31.12. 2,7 % 22.06.22 9(11) 4 Salmar
2,33 9,82 4,97 6,23 6,69 3,0 16 14 0,5 31.12. 3,4 % 10.05.22 23(42) Sanofi
4,38 3,84 5,76 6,33 7,09 2,7 24 21 1,7 31.12. 1,9% 19.05.22 56 (46) v Schneider Electric
1,76 -2,44 2,19 3,79 3,83 0,5 7 7 — 31.12. 3,6 % — 8(10) & Shell
0,21 -1,35 -0,92 -0,96 -0,01 1,2 = = = 30.09. 0,9 % = 94(113) Siemens Gamesa
2,08 2,58 3,18 3,37 3,85 0,7 12 1 0,6 31.12. 3,5% 31.05.22 70 (47) v Signify
3,05 -1,02 5,97 3,42 418 08 7 5) = 31.12. 7,3 % 27.05.22 11293 v Société Générale
1,72 0,02 4,32 4,07 4,61 0,3 4 3 0,1 31.12. 7,3% 29.04.22 9182 v Stellantis
1,03 1,09 1,87 2,89 3,00 2,5 13 12 0,4 31.12. 0,6 % 22.06.22 8135 v STMicroelectronics
0,04 0,34 -0,40 0,00 0,01 0,4 — 25 — 31.12. 0,0% — 102(98) v Telecom Italia
0,17 0,35 8,28 0,32 0,35 0,7 14 13 0,6 31.12. 10,0 % = 17@1) 4 Telefonica
0,60 1,02 0,58 1,01 1,06 1,6 13 13 0,8 31.12. 7,3 % 24.05.22 77(76) v Telenor
0,56 -0,47 0,79 0,82 1,06 2,0 17 13 = 31.12. 2,7 % 25.05.22 303 Tenaris
5,28 2,27 4,56 6,25 6,61 15 19 18 31 31.12. 2,2% 19.05.22 22 Thales
0,57 0,49 0,73 0,84 0,95 58 57 51 3,6 31.12. 0,7 % 09.05.22 7994 Tomra
3,87 -2,44 512 7,98 7,45 0,5 6 6 — 31.12. 5,8 % 01.07.22 50(61) & TotalEnergies
0,45 -3,35 -2,19 0,05 0,25 03 58 12 = 30.09. 0,0 % = 5543 v Tul
0,93 -1,12 0,87 1,38 1,83 2,4 31 23 — 31.03. 0,0 % — 74(96) A Ubisoft
1,20 0,54 2,57 2,09 2,04 2,4 20 20 14 31.12. 21 % 04.05.22 47.(711) Umicore
797 -52,10 -7,02 -0,98 -0,26 4,0 — — — 31.12. 0,0% — 3527 v Unibail-Rodamco-Westfield
0,92 =1l 217 0,69 1,66 1,95 1,2 6 5) = 31.12. 5,6 % 21.0422 108 (105 v Unicredit
2,15 2,13 2,33 2,38 2,49 19 18 17 45 31.12. 43 % — 76(84) A Unilever
1,31 -4,55 0,73 1,24 2,44 0,2 14 7 = 31.12. 2,1 % 31.0622 119(117) v Valeo
1,32 0,20 0,68 1,48 1,97 0,5 19 14 14 31.12. 3,5% 07.07.22 68(62) v Veolia Environnement
0,71 0,78 0,17 0,18 0,63 1,9 159 46 = 31.12. 0,2 % 08.04.22 3487) Vestas
5,88 2,23 4,56 6,25 7,07 0,9 14 13 2,7 31.12. 3,6 % 28.04.22 65(41) v Vinci
1,28 1,26 -0,56 0,48 0,62 13 25 19 = 31.12. 21 % 28.04.22 37(26) v Vivendi
-0,16 -0,03 0,00 0,09 0,10 0,9 17 16 — 31.03. 6,0 % — 3932 v Vodafone
1,67 0,91 1,59 1,71 1,86 0,9 10 9 31 31.12. 3,8% 13.04.22 9883 v Volvo
1,97 2,26 1,48 5,39 4,85 0,7 9 10 0,4 31.12. 6,3 % 20.05.22 28(45 Yara
Gewinn/Aktie in $ Kuv Kav PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang Dow Jones
2019 2020 2021 2022e 2023e 2022e 2022e 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
9,10 8,74 10,12 10,35 11,15 2,3 14 13 2,6 31.12. 4,0 % = 25(29) 3M
8,20 3,77 9,99 9,72 11,29 2,8 19 16 2,0 31.12. 1,1% 10.05.22 10 v American Express
14,82 16,60 17,10 17,83 18,90 512 14 13 2,1 31.12. 3,2% 08.06.22 407 4 Amgen
2,97 3,28 5,61 6,14 6,60 7,2 29 27 1.2 30.09. 0,5 % — 5@ v Apple
-3,47 -10,13 -9,44 3,87 8,13 1,3 47 22 = 31.12. 0,0 % = 23 (23) Boeing
11,06 6,56 10,81 12,41 14,35 2,1 17 15 2,2 31.12. 21 % — 13@) v Caterpillar
6,27 -0,20 8,13 13,74 11,66 1,5 12 14 = 31.12. 3,5 % = 1(1) Chevron
3,10 3,21 3,22 3,44 3,72 43 16 15 3,2 31.07. 2,8% 27.04.22 19(19) Cisco Systems
2,11 1,95 2,32 2,47 2,64 6,5 25 24 41 31.12. 2,8% = 709 A Coca-Cola
3,53 1,66 8,98 6,90 6,89 0,8 9 9 0,5 31.12. 4,4 % — 6 (6) Dow
24,19 24,74 59,45 38,03 40,54 2,4 9 8 0,6 31.12. 2,7 % = 27 (27) Goldman Sachs
9,90 10,25 12,03 15,562 16,33 2,1 20 19 14 31.01. 2,6 % — 30 (30) Home Depot
8,16 7,10 8,06 8,61 9,74 3,7 22 20 4,4 31.12. 2,1 % = 21(22) Honeywell
12,81 8,67 7,93 9,94 11,11 1,9 13 12 — 31.12. 51 % — 16(15 v IBM

15/2022 DER AKTIONAR

99



STATISTIK

Dow Jones WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. $

Unternehmen in$ in Mrd. $ in$ 01.01.22 Vorwoche Hoch in $ Tiefin § 2019 2020 2021 2022¢ 2023e
Intel 855681 48,13 196,79 51,77 -6,5 % -7,9 % 68,49 43,63 71,97 77,87 79,02 76,03 77,42
Johnson & Johnson 853260 177,61 467,05 168,12 +3,8 % -0,1 % 180,21 155,72 82,06 82,58 93,78 99,53 102,72
JPMorgan Chase 850628 133,34 391,99 155,86 -15,8 % -5,6 % 172,96 127,27 142,42 129,50 127,20 125,20 133,67
McDonald's 856958 248,51 184,79 246,25 -7,3% +0,1% 271,15 217,68 21,36 19,21 23,22 23,93 25,19
Merck & Co A0YD8Q 83,72 211,67 78,21 +9,2 % +2,6 % 91,40 69,46 46,84 47,99 48,70 57,33 55,52
Microsoft 870747 310,88 2.330,63 304,16 -7,6 % -1,4 % 349,67 238,07 125,84 143,02 168,09 198,91 228,44
Nike 866993 132,30 208,21 155,60 -20,6 % -4,9 % 179,10 116,75 39,12 37,40 44,54 46,89 52,38
Procter & Gamble 852062 154,62 370,63 148,38 -5,6% -0,6 % 165,35 130,30 67,68 70,95 76,12 79,28 81,56
Salesforce.com AOB87V 210,14 208,04 249,63 -17,3% -5,0 % 311,75 184,44 13,28 17,10 21,25 26,49 32,10
Travelers AOMLX4 181,39 43,81 160,66 +16,0 % -1,3% 187,98 144,44 31,58 31,98 34,82 36,25 38,29
UnitedHealth 869561 517,76 487,16 448,60 +3,1% +1,4% 524,73 360,55 242,16 257,14 287,60 319,08 345,51
Verizon Communications 868402 52,78 221,56 53,57 +1,6 % +3,0% 59,85 49,69 131,87 128,29 133,61 136,97 139,66
Visa AONC7B 226,09 489,37 222,42 +4,3 % -0,9 % 252,67 186,67 22,98 21,85 2411 28,44 32,08
Walgreens A12HJF 43,49 37,57 48,65 -16,6 % -91% 57,05 42,90 136,87 139,54 132,51 131,16 134,76
Walmart 860853 151,47 416,81 142,83 +4,7 % +2,9 % 153,33 132,01 514,41 523,96 559,15 572,75 595,06
Walt Disney 855686 135,62 246,91 161,75 -12,4 % -4,7 % 191,28 128,38 69,61 65,39 67,42 84,33 94,77
S&P 500/Nasdaq 100*  wkn Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. $

Unternehmen in$ in Mrd. $ in$ 01.01.22 Vorwoche Hoch in $ Tiefin § 2019 2020 2021 2022¢ 2023e
Abbott Laboratories 850103 119,48 210,70 124,46 -15,1 % -0,6 % 142,60 105,36 31,90 34,61 43,08 40,16 41,79
Abbvie A1J84E 163,43 288,66 125,81 +20,7%  +0,8% 165,96 104,17 33,27 45,80 56,20 60,22 55,82
Activision Blizzard A0Q4K4 80,38 62,77 77,24 +20,8 % -0,5 % 99,46 56,40 6,49 8,09 8,80 8,42 9,84
Adobe Systems 871981 458,58 216,68 577,87 -191 % -1,7% 699,54 407,94 1,17 12,87 15,79 17,86 20,49
Airbnb A2QG35 171,21 110,07 162,47 +2,8 % -25% 212,58 129,71 4,81 3,38 5,99 7,78 9,33
Alphabet A14Y6F 2.811,82 1.861,72 2.762,76 -2,9 % -1,3% 3.030,93 2.193,62 161,86 182,53 257,64 250,77 301,39
Altria 200417 52,64 95,66 48,35 +11,1%  +19% 53,96 42,53 19,80 20,84 21,11 20,94 21,14
Amazon.com 906866 3.281,10 1.668,84 3.327,85 -1,6 % -31% 3.773,08 2.671,45 280,52 386,06 469,82 539,64 632,22
AMD 863186 106,82 173,07 17,41 -258% -133% 164,46 72,50 6,73 9,76 16,43 22,79 25,73
American Tower A1JRLA 262,92 119,86 267,55 -10,1 % +4,9 % 303,72 220,00 7,58 8,04 9,36 10,53 11,15
Analog Devices 862485 159,98 83,72 168,94 -9,0 % -6,0 % 191,95 143,81 5,99 5,60 7,32 11,26 11,73
Anthem A12FMV 494,78 119,36 418,66 +6,7 % +0,8 % 505,95 349,05 104,21 121,87 138,64 152,16 160,94
Applied Materials 865177 121,71 107,52 139,22 -227% -139% 167,06 114,39 14,61 17,20 23,06 26,50 29,33
Archer Daniels Midland 854161 90,90 51,13 67,50 +345%  +35% 93,50 56,91 64,66 64,36 85,25 90,15 90,19
AT&T AOHL9Z 23,89 170,64 25,78 -2,9 % -0,4 % 33,88 22,02 181,19 171,76 168,86 144,41 138,73
Atlassian A2ABYA 299,86 76,01 341,92 -21,4 % -3,8 % 483,13 207,83 1,21 1,61 2,09 2,68 3,45
Autodesk 869964 211,55 45,97 275,99 -24,8 % -51% 344,39 186,29 2,57 3,27 3,79 4,39 5,06
Automatic Data Processing 850347 238,00 99,97 215,16 -3, % +5,8 % 248,96 184,85 1411 14,59 15,01 16,32 17,48
Autozone 881531 2.041,53 40,52 1.796,54 -2,6 % -1,7% 2.110,00 1.367,96 11,86 12,63 14,63 296,76 317,57
Bank of America 858388 40,14 323,72 43,50 -9,8 % -7,6 % 50,11 36,51 91,24 85,53 89,11 94,28 101,61
Berkshire Hathaway AQYJQ2 344,80 761,16 296,69 +15,3% -2,9 % 362,10 261,91 327,22 286,26 354,64 301,68 328,22
Biogen 789617 207,61 30,51 270,10 -13,5 % -3,4 % 468,55 192,67 14,38 13,44 10,98 9,90 9,61
BioNTech A2PSR2 180,82 44,63 252,19 299% +49% 464,00 112,22 0,12 0,55 19785 19,58 14,44
BlackRock 928193 764,43 116,96 863,03 -16,5 % -11% 973,16 660,15 14,54 16,21 19,37 20,40 22,47
Booking Holdings A2JEXP 2.298,00 93,96 2.313,52 -4.2% -3,1% 2.715,66 1.796,45 15,07 6,80 10,96 15,91 18,94
Bristol-Myers Squibb 850501 74,43 158,18 64,09 +194% +16% 74,99 53,22 26,15 42,52 46,39 46,93 48,38
Broadcom A2JG9Z 614,12 250,73 545,44 1,7 % -4,3 % 677,76 419,14 22,60 23,89 27,45 32,04 34,02
Charter Communications A2AJX9 556,79 120,33 676,07 -14,6 % -2,7% 825,62 544,59 45,76 48,10 51,68 54,10 56,18
Citigroup ATH92V 51,58 101,74 66,05 -14,6 % -8,7 % 80,29 51,42 75,07 75,50 71,88 72,58 74,72
Colgate-Palmolive 850667 77,45 65,10 78,94 -9,2 % +1,6 % 85,61 72,20 15,69 16,47 17,42 17,87 18,43
Comcast 157484 47,87 217,01 52,96 -4,9 % +0,2 % 61,80 44,27 108,94 103,56 116,39 122,31 124,23
ConocoPhillips 575302 98,05 127,08 73,58 +36,2 % -2,6 % 107,20 47,58 32,57 18,78 45,83 72,32 61,61
Constellation Brands 871918 230,34 44,80 225,81 -8,2% -0,6 % 258,00 207,35 8,12 8,34 8,61 8,73 9,39
Costco Wholesale 888351 575,32 255,00 489,70 +1,3% +0,9 % 586,32 357,61 152,70 166,76 195,93 220,29 237,48
CSX 865857 35,27 76,84 34,14 -6,2 % -6,4 % 38,63 29,49 11,94 10,58 12,52 14,00 14,51
CVS Health 859034 99,46 130,61 93,38 -3,6 % -5,0 % 111,25 73,30 256,78 268,71 292,11 307,80 319,92
Danaher 866197 287,37 205,73 298,98 -12,7% -2,9% 333,96 224,77 17,91 22,28 29,45 30,86 32,53
Deere & Co 850866 413,71 126,92 363,88 +20,7%  +0,2% 437,98 320,50 39,26 35,54 44,02 47,49 52,16
Delta Air Lines AOMQV8 39,03 24,98 40,08 -0,1 % -1,2% 51,82 29,75 47,01 17,10 29,90 41,77 47,85
DocuSign A2JHLZ 107,37 21,35 212,16 -29,5 % -3,5% 314,76 71,00 0,70 0,97 1,45 2,11 2,48
Dollar Tree AONFQC 155,74 35,06 119,34 +10,8 % -1,8% 162,13 84,26 22,82 23,61 25,51 26,32 27,98
Ebay 916529 56,40 33,14 67,05 -15,2 % -6,3 % 81,19 49,53 8,64 8,89 10,42 10,39 10,84
Electronic Arts 878372 125,86 35,39 135,13 -4.6 % -2,3% 148,93 117,58 4,95 5,54 5,63 7,54 8,16
Eli Lilly 858560 292,49 278,55 252,21 +59 % +1,4% 295,83 178,58 22,32 24,54 28,32 28,44 30,86
Etsy A14P98 130,21 16,54 196,68 -40,5 % -8,9 % 307,75 109,38 0,82 1,73 2,33 2,73 3,28

*Auswahl
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Gewinn/Aktie in $ KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Dow Jones
2019 2020 2021 2022e 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
4,87 4,94 5,47 3,59 3,59 2,6 13 13 = 31.12. 31 % = 20120 v Intel
8,68 8,03 9,80 10,54 11,17 47 17 16 2,4 31.12. 25% — 10(10) Johnson & Johnson
10,72 8,88 15,36 11,13 12,45 31 12 11 2,8 31.12. 3,2% 30.04.22 29(26) v JPMorgan Chase
7,84 6,05 9,28 9,73 10,79 77 26 23 2,8 31.12. 2,3% — 18 (18) McDonald's
519 594 6,02 7,20 7,28 37 12 12 1,3 31.12. 3,4 % 07.04.22 9(14) 4 Merck & Co
4,75 5,76 797 9,43 10,84 1,7 33 29 13 30.06. 0,8 % 09.06.22 15(17) 4 Microsoft
2,49 1,82 3,56 3,72 4,63 4,4 36 29 1,7 31.05. 1,0% = 2625 v Nike
4,52 512 5,66 5,86 6,25 47 26 25 2,9 30.06. 2,4 % — 14(6) 4 Procter & Gamble
2,75 2,99 4,92 4,80 4,67 79 44 45 3,2 31.01. 0,0 % = 28 (28) Salesforce.com
9,60 10,48 13,94 12,50 14,13 1,2 15 13 1,3 31.12. 2,0% — 32 v Travelers
15,11 16,88 19,02 21,51 24,53 15 24 21 1,6 31.12. 1,3% = 2(4) » UnitedHealth
4,81 4,90 5,39 5,44 5,62 1,6 10 9 2,4 31.12. 49 % 02.05.22 17@21) Verizon Communications
5,44 5,04 5,91 7,09 8,37 17,2 32 27 2,4 30.09. 0,7 % = 1201 v Visa
5,99 4,74 4,91 5,01 4,88 0,3 9 9 — 31.08. 4,6 % — 22200 v Walgreens
4,91 4,93 5,48 6,46 6,83 0,7 23 22 2,6 31.01. 15% 31.05.22 8(13) 4 Walmart
5,77 2,02 2,29 3,93 511 2,9 35 27 — 30.09. 0,3 % — 24 (24) Walt Disney
Gewinn/Aktie in § Kuv Kav PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang S&P 500/Nasdaq 100*
2019 2020 2021 2022e 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
3,24 3,65 5,21 473 511 52 25 23 19 31.12. 1,6 % 16.05.22 66 (80) A Abbott Laboratories
8,94 10,56 12,70 14,14 12,17 4,8 12 13 17 31.12. 3,5 % 16.05.22 5(5) Abbvie
2,25 3,47 3,72 3,57 4,18 75 23 19 1,1 31.12. 0,6 % 06.05.22 29(31) 4 Activision Blizzard
6,07 10,10 12,48 13,66 16,04 12,1 34 29 1,0 30.11. 0,0 % — 95(100) & Adobe Systems
-1,30 -15,54 -0,67 1,57 2,31 14,1 109 74 = 31.12. 0,0 % = 3635 v Airbnb
57,55 66,88 117,37 127,25 151,23 74 22 19 0,7 31.12. 0,0 % — 42 (45 Alphabet
4,22 4,36 4,61 4,82 517 4,6 " 10 19 31.12. 71 % 29.04.22 28(39) & Altria
33,75 56,09 71,45 65,30 93,02 31 50 35 1.2 31.12. 0,0 % — 45(42) v Amazon.com
0,64 1,29 2,79 4,03 4,74 7,6 26 23 0,3 31.12. 0,0 % = 93(62) v AMD
4,29 4,45 5,66 4,55 5,46 1,4 58 48 7,7 31.12. 22% 29.04.22 41(72) American Tower
515 491 6,46 8,26 9,35 74 19 17 1,1 31.10. 2,0% = 67 (49 v Analog Devices
19,44 22,48 25,98 28,42 32,25 0,8 17 15 1,1 31.12. 1,1% — 18(18) Anthem
3,04 417 6,84 8,17 9,39 41 15 13 0,4 31.10. 0,9 % 16.06.22 91 (652 v Applied Materials
3,24 3,59 519 5,30 5,35 0,6 17 17 13 31.12. 1,8% — 2(4) Archer Daniels Midland
1,90 -0,75 3,40 2,92 2,84 1,2 8 8 = 31.12. 4,6 % 02.05.22 62 (75 A AT&T
0,86 1,15 1,40 1,53 2,05 28,3 196 147 6,1 30.06. 0,0 % — 83(90) & Atlassian
1,01 2,79 4,05 5,07 6,72 10,5 42 31 0,5 31.01. 0,0 % = 98(99) 4 Autodesk
5,45 5,92 6,02 6,85 7,62 6,1 35 31 3,6 30.06. 1,8% — 24 (44) Automatic Data Processing
63,43 71,93 95,19 12,99 13,36 0,1 157 153 = 31.08. 0,0 % = 27 (27) Autozone
2,75 1,87 3,67 3,26 3,84 3,4 12 10 1.2 31.12. 2,3% — 82(73) v Bank of America
9,68 9,07 12,00 = = 2,5 = = = 31.12. 0,0 % = 19012 v Berkshire Hathaway
33,57 33,70 19,22 15,50 15,74 31 13 13 — 31.12. 0,0 % — 90094 Biogen
-0,95 -0,66 42,13 39,18 25,01 28 ) 7 = 31.12. 0,0 % = 97 (105) & BioNTech
28,48 33,82 39,18 40,26 45,27 57 19 17 14 31.12. 2,6 % — 78(89) BlackRock
102,57 4,71 28,17 88,09 121,63 59 26 19 43 31.12. 0,0 % = 55(47) v Booking Holdings
4,69 6,44 7,51 7,78 8,23 3,4 10 9 0,6 31.12. 3,0% 02.05.22 12(14) 4 Bristol-Myers Squibb
21,29 22,16 28,01 35,59 38,74 7.8 17 16 1,0 31.10. 2,8% = 3221 v Broadcom
7,73 15,99 24,47 30,07 36,51 2,2 19 15 0,3 31.12. 0,0 % — 8793 Charter Communications
7,69 4,87 10,61 6,87 7,63 14 8 7 = 31.12. 42 % 27.05.22 101(96) v Citigroup
2,83 3,06 3,21 3,24 3,49 3,6 24 22 41 31.12. 2,4 % 13.05.22 56 (76) A Colgate-Palmolive
3,13 2,61 3,23 3,57 4,03 1,8 13 12 1,8 31.12. 2,3% 27.04.22 64 (85 A Comcast
3,59 -0,97 6,01 12,46 10,41 1,8 8 9 — 31.12. 1,8% 14.04.22 63 v ConocoPhillips
9,28 9,12 9,97 9,89 11,41 51 23 20 38 28.02. 1,3% = 46 (48) Constellation Brands
8,19 9,02 11,27 13,08 14,36 1,2 44 40 2,7 31.08. 0,6 % — 2125 Costco Wholesale
i1;39 1,22 1,68 1,78 1,96 515 20 18 2,0 31.12. 12% = 48(32) v CSX
7,08 7,50 8,40 8,21 8,87 0,4 12 I 19 31.12. 2,2% 02.05.22 47(38) v CVS Health
4,42 6,31 10,05 10,50 10,95 6,7 27 26 1,0 31.12. 0,4 % 29.04.22 60 (57) v Danaher
9,94 8,69 18,90 22,78 26,25 2,7 18 16 0,6 31.10. 11% 09.05.22 20019 v Deere & Co
7,31 -10,76 -4,08 1,08 5,64 0,6 36 7 = 31.12. 1,0 % = 50(54) Delta Air Lines
0,09 0,31 0,90 1,98 1,98 10,1 54 54 0,5 31.01. 0,0 % — 110 (110) DocuSign
5,45 4,76 5,65 5,80 7,98 115} 27 20 2,0 31.01. 0,0 % = 86) v Dollar Tree
2,10 3,41 4,02 4,34 4,64 3,2 13 12 0,6 31.12. 1,6 % — 86(88) A Ebay
4,25 4,83 5,75 6,95 7,61 47 18 17 1,1 31.03. 0,5% = 65(70) & Electronic Arts
6,04 7,93 8,16 8,74 10,05 9,8 33 29 2,1 31.12. 1,4 % — 15717 4 Eli Lilly
1,08 3,04 4,24 3,62 4,64 6,1 36 28 0,6 31.12. 0,0 % = 107 (107) Etsy
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S&P 500/Nasdaq 100* WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. $

Unternehmen in$ in Mrd. $ in$ 01.01.22 Vorwoche Hoch in $ Tiefin§ 2019 2020 2021 2022¢ 2023e

Expedia A1JRLY 190,43 29,66 170,61 +5,4 % -2,5% 217,72 136,77 12,07 5,20 8,60 11,75 13,48
Exxon Mobil 852549 82,73 350,25 65,81 +352%  +0,4% 91,51 52,10 255,58 178,57 276,69 361,82 298,87
Fedex 912029 211,03 54,69 250,15 -184% -115% 319,90 199,03 69,69 69,22 83,96 93,63 98,39
Fiserv 881793 103,34 67,40 105,54 -04% +0,3% 127,34 89,91 10,19 14,85 16,23 16,40 17,63
Ford Motor 502391 15,82 63,58 16,91 -238% -109% 25,87 11,14 155,90 127,14 136,34 143,98 161,61
Freeport-McMoRan 896476 49,09 71,42 39,16 +17,8 % -2,0% 51,99 29,97 14,40 14,20 22,85 27,77 27,13
General Electric A3CSML 90,10 99,27 100,02 -4,6 % -4,8 % 116,17 85,29 95,21 75,83 74,20 77,80 84,63
General Motors A1C9CM 41,42 60,18 53,90 -294% -105% 67,21 39,75 137,24 122,49 127,00 153,05 163,22
Gilead Sciences 885823 59,75 74,92 67,60 17,7 % -1,3% 74,12 57,19 22,45 24,69 27,31 24,55 24,66
Halliburton 853986 37,53 33,80 25,55 +64,1 % -0,8 % 39,57 17,82 22,41 14,45 15,30 18,39 20,93
HP A142vP 36,00 37,92 32,69 -4,4 % -9,4 % 40,37 26,11 58,76 56,64 63,49 65,85 65,75
lllumina 927079 363,84 57,15 405,59 44%  +1,8% 526,00 302,79 3,54 3,24 4,53 5,23 6,14
Intuit 886053 496,05 140,29 553,13 229%  +22% 716,86 385,66 6,78 7,68 9,63 12,43 14,31
Intuitive Surgical 888024 295,92 106,29 323,26 -17,6 % -2,0% 369,69 253,19 4,48 4,36 571 6,33 7,23
Kellogg 853265 65,79 22,38 63,61 +21%  +30% 68,60 59,54 13,58 13,77 14,18 14,47 14,78
Kraft Heinz A14TU4 39,59 48,49 37,17 +10,3%  +0,6% 44,95 32,79 24,98 26,19 26,04 24,91 24,95
Lam Research 869686 503,64 70,26 605,85 -300% -115% 731,85 466,06 9,65 10,04 14,63 17,25 19,28
Lockheed Martin 894648 447,24 119,20 372,10 +258%  +23% 479,99 324,23 59,81 65,40 67,04 66,12 67,58
Lowe's 859545 204,87 135,63 220,95 -20,7 % -6,7 % 263,31 182,08 71,31 72,15 89,60 96,25 98,73
Lucid A3CVXG 23,73 39,23 29,98 -376% -133% 57,75 16,12 — 0,00 0,03 1,35 3,61
Marriott International 913070 174,00 56,94 154,01 +5,3 % -2,4 % 184,99 127,23 20,97 10,57 13,86 18,91 21,46
Mastercard AOF602 363,32 355,14 356,98 +1,1% -1,2% 401,50 305,61 16,88 15,30 18,88 21,84 25,64
Medtronic A14M2J 110,50 148,24 17,27 +6,8 % -1,7% 135,89 98,38 30,56 28,91 30,12 32,04 33,39
Mercadolibre AOMYNP 1.218,15 61,42 1.413,85 -9,7 % -3,1% 1.970,13 858,99 2,30 3,97 7,07 9,71 13,06
Meta Platforms ATJWVX 231,84 631,06 314,52 311% +09% 384,33 185,82 70,70 85,97 117,93 131,92 156,18
Micron Technology 869020 74,61 83,31 79,44 -19,9 % -91% 98,45 65,67 23,41 21,44 27,71 32,62 39,99
Moderna A2N9D9 162,05 65,31 274,16 -362% -10,3% 497,49 122,01 0,06 0,80 18,47 21,37 9,68
Mondelez A1J4U0 63,01 87,48 62,97 -5,0 % -0,1 % 69,47 57,63 25,87 26,58 28,72 29,81 30,86
Monster Beverage A14U5Z 81,90 43,35 89,13 147 % -0,8 % 99,89 71,78 4,20 4,60 5,54 6,20 6,77
Morgan Stanley 885836 85,28 151,91 97,87 -131 % 711 % 109,73 76,25 41,42 48,76 59,76 58,04 61,51
Motorola Solutions AOYHMA 237,47 39,76 237,97 -12,6 % -0,2 % 273,65 184,55 7,89 7,41 8,17 8,74 9,25
NetApp AONHKR 81,15 18,06 86,92 -11,8 % -7,9 % 96,82 72,04 6,15 5,41 5,74 6,32 6,79
Netflix 552484 380,15 168,77 533,65 -36,9 % -3,0 % 700,99 329,82 20,16 25,00 29,70 33,29 37,40
Newmont 853823 79,86 63,29 61,39 +288% +1,7% 83,72 52,60 9,74 11,50 12,22 13,19 13,00
Northrop Grumman 851915 454,01 70,69 382,53 +173%  +1,7% 490,82 327,10 33,84 36,80 35,67 36,58 38,42
Nvidia 918422 259,31 650,87 243,05 -11,8 % -9,6 % 346,47 134,59 172 10,92 16,68 26,91 34,98
NXP Semiconductors A1C5WJ 175,07 45,97 205,44 -231%  -10,1% 239,91 168,74 8,88 8,61 11,06 12,67 13,24
Oracle 871460 82,94 221,30 87,40 -4,9 % -1,6 % 106,34 70,23 39,51 39,07 40,48 42,29 44,80
0'Reilly Automotive ATHSJY 690,49 45,78 637,29 -22% -1,7% 710,86 506,51 10,15 11,60 13,33 14,36 15,08
Paramount Global A2PUZ3 36,84 24,01 36,71 +22,1 % -3,5 % 47,46 27,25 27,00 25,29 28,59 30,64 32,28
Paychex 868284 139,25 50,27 119,34 +2,0%  +51% 141,92 92,74 3,77 4,04 4,06 4,50 4,85
Paypal A14R7U 117,65 137,06 213,25 -37,6 % -2,9% 310,16 92,25 17,77 21,45 25,37 29,22 34,59
PepsiCo 851995 169,50 234,46 161,52 24%  +0,8% 177,24 141,24 67,16 70,37 79,47 80,50 83,99
Pfizer 852009 51,24 289,39 48,26 -13,2 % -2,8% 61,71 35,76 41,17 41,65 81,29 101,70 79,54
Philip Morris AONDBJ 95,66 148,28 98,03 +0,7%  +22% 112,48 85,64 29,81 28,69 31,41 30,31 31,94
Qualcomm 883121 145,46 163,93 155,71 -20,5 % -9,7 % 193,58 122,17 24,27 23,53 33,57 42,64 46,74
Raytheon Technologies A2PZOR 98,81 147,25 89,14 +14,8 % -2,2% 104,34 76,07 45,35 56,59 64,39 69,04 74,59
Regeneron Pharmaceuticals 881535 691,47 75,05 620,98 +9,5 % -1,0 % 710,41 469,80 6,56 8,50 16,07 11,91 12,60
Schlumberger 853390 40,46 57,17 33,16 +35,1% -51% 46,27 24,52 32,92 23,60 22,93 26,30 29,78
ServiceNow A1JX4P 553,22 110,64 605,16 -14,8 % -7,4 % 707,60 448,27 3,46 4,52 5,90 7,38 9,17
Snowflake A2Q0B38 227,09 71,44 294,83 -33,0 % -52% 405,00 164,29 0,10 0,26 0,59 1,22 2,02
Starbucks 884437 84,12 96,76 108,04 -28,1% -7,8 % 126,32 78,92 26,51 23,52 29,06 32,83 35,79
Target 856243 214,79 99,32 236,65 -72% -3,7% 268,98 184,00 75,36 78,11 93,56 106,01 108,52
Tesla A1CX3T 1.091,26 1.127,83 877,60 +3,3% -0,8 % 1.243,49 546,98 24,58 31,54 53,82 85,96 110,77
Texas Instruments 852654 177,18 163,63 186,41 -6,0 % -7,2% 202,26 161,04 14,38 14,46 18,34 19,97 20,52
Thermo Fisher Scientific 857209 584,28 228,57 579,80 -12,4 % -1,4 % 672,34 438,72 25,54 32,22 39,21 42,12 44,75
T-Mobile US A1T7LU 131,96 164,86 126,21 +138%  +2,7% 150,20 101,51 45,00 68,40 80,12 81,28 83,39
Twitter ATW6EXZ 50,98 40,82 52,03 +180% +253% 73,34 31,30 3,46 3,72 5,08 5,96 7,28
Union Pacific 858144 252,11 168,42 234,70 +0,1% -7,9 % 278,94 195,68 21,71 19,53 21,80 2411 25,32
UPS 929198 197,21 171,79 204,38 -80% -11,3% 233,72 171,20 74,09 84,63 97,29 101,67 106,18
US Bancorp 917523 53,00 78,71 57,74 -5,6 % -6,8 % 63,57 51,92 27,33 25,24 23,71 24,33 26,97
Vertex Pharmaceuticals 882807 269,96 68,73 209,09 +229%  +46% 275,88 176,36 4,16 6,21 7,57 8,55 9,08
Wells Fargo 857949 48,12 182,93 49,46 +0,3 % -6,7 % 60,30 39,06 85,06 72,34 78,49 73,24 78,78
Yum! Brands 909190 117,64 34,00 125,58 -15,3 % -3,7 % 139,85 111,28 5,60 5,65 6,58 7,07 7,58
Zoom A2PGJ2 122,02 36,50 240,46 -33,7 % -3,4 % 406,48 94,51 0,33 0,62 2,65 4,10 4,54
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Gewinn/Aktie in $ Kuv Kav PEG Ende Dividenden-  Néchster TSl-Rang S&P 500/Nasdaq 100*
2019 2020 2021 2022e 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
6,15 -8,78 1,65 7,40 9,96 2,5 26 19 — 31.12. 0,0 % — 3129 v Expedia
2,44 -0,33 5,38 8,41 717 1,0 10 12 = 31.12. 4,4 % = 10011)  a Exxon Mobil
15,52 9,50 18,17 20,64 22,61 0,6 10 9 0,9 31.05. 1,6 % — 88(64) v Fedex
4,00 4,42 5,58 6,45 7,44 41 16 14 0,8 31.12. 0,0 % = 44 (58) Fiserv
1,19 0,41 2,05 1,98 2,29 04 8 7 04 31.12. 25% — 92(71) v Ford Motor
0,02 0,54 3,13 415 3,57 2,6 12 14 0,1 31.12. 12% 02.05.22 7(7) Freeport-McMoRan
5,20 0,08 1,7 3,26 5,32 1,3 28 17 28,8 31.12. 0,4 % 25.04.22 %77 4 General Electric
4,82 4,90 7,07 6,86 7,21 0,4 6 6 0,5 31.12. 1,8% = 102(98) v General Motors
6,63 7,09 7,28 6,57 6,51 31 9 9 — 31.12. 49 % — 80(91) Gilead Sciences
1,24 0,65 1,08 1,80 2,36 1,8 21 16 09 31.12. 1,4 % = 1M Halliburton
2,24 2,28 3,79 4,33 4,56 0,6 8 8 04 31.10. 29 % — 37(15 v HP
6,57 4,50 5,90 414 511 10,9 88 71 = 31.12. 0,0 % = 58(81) & lllumina
6,75 7,86 9,74 11,58 14,05 11,3 43 35 1,8 31.07. 0,6 % 18.04.22 81(97) Intuit
4,25 3,39 4,96 4,95 594 16,8 60 50 (@l 31.12. 0,0 % = 7079 Intuitive Surgical
3,94 3,99 416 4,03 4,23 15 16 16 8,6 31.12. 3,5% — 35(3) 4 Kellogg
2,85 2,88 2,93 2,62 2,69 19 15 15 = 31.12. 4,0 % = 3036 & Kraft Heinz
14,55 15,95 27,28 33,03 37,93 41 15 13 0,5 30.06. 1,3% — 96 (86) v Lam Research
21,95 24,30 22,76 26,74 28,34 18 17 16 2,4 31.12. 2,6 % = 9(13) Lockheed Martin
513 5,89 8,86 12,04 13,62 14 17 15 0,5 31.01. 1,7% 04.05.22 85(84) v Lowe's
= = -6,41 -1,26 -0,84 29,0 = = = 31.12. 0,0 % = 105(101) v Lucid
6,00 0,18 3,19 5,42 7,09 3,0 32 25 58 31.12. 0,4 % — 25(24) v Marriott International
7,77 6,43 8,40 10,22 12,68 16,3 36 29 2,2 31.12. 0,6 % 09.05.22 39(43) Mastercard
5,22 4,59 4,44 5,66 5,87 4,6 20 19 6,4 30.04. 25% 22.04.22 51(60) v Medtronic
-3,71 -0,08 1,67 4,99 10,80 6,3 244 113 = 31.12. 0,0 % = 59600 & Mercadolibre
7,69 12,08 13,77 14,26 16,23 4,8 16 14 0,7 31.12. 0,0 % — 100 (103) & Meta Platforms
6,35 2,83 6,06 9,24 12,35 2,6 8 6 0,3 31.08. 0,5 % 26.04.22 79069 v Micron Technology
-1,65 -1,96 28,29 25,98 7,77 31 6 21 — 31.12. 0,0 % — 106 (104) v Moderna
2,47 2,59 2,87 2,99 3,22 2,9 21 20 2,9 31.12. 23% 14.04.22 52 (65 A Mondelez
2,04 2,37 2,57 2,86 3,24 7,0 29 25 2,1 31.12. 0,0 % — 6882 A Monster Beverage
4,98 6,58 8,22 7,44 8,59 2,6 " 10 0,7 31.12. 3,5 % = 89@87) v Morgan Stanley
7,96 7,69 9,15 9,91 11,33 45 24 21 2,3 31.12. 1,4 % 14.04.22 53(63) A Motorola Solutions
4,52 4,05 4,06 514 5,48 2,9 16 15 3,0 30.04. 25% 27.04.22 74(56) v NetApp
4,84 7,94 11,24 10,51 14,49 51 36 26 0,8 31.12. 0,0 % — 104 (106) & Netflix
1,32 2,66 2,96 3,42 3,23 48 23 25 1,0 31.12. 2,8% = 3@ v Newmont
21,21 23,65 25,63 24,87 27,15 19 18 17 2,6 31.12. 1,5% — 14(16) 4 Northrop Grumman
1,66 1,45 2,50 4,44 5,72 24,2 58 45 115 31.01. 0,1 % = 4923 v Nvidia
7,55 6,13 10,76 13,22 13,83 3,6 13 13 0,8 31.12. 21 % — 94(83) v NXP Semiconductors
3,52 3,85 4,67 4,75 5,23 52 17 16 15 31.05. 1,5% 21.04.22 63 (68) A Oracle
17,88 23,53 31,10 33,30 36,65 3,2 21 19 1,0 31.12. 0,0 % — 34(33) v 0'Reilly Automotive
5,01 4,20 3,48 2,83 2,43 0,8 13 15 = 31.12. 2,6 % 01.07.22 33(28) v Paramount Global
2,84 3,00 3,04 3,64 3,90 1,2 38 36 43 31.05. 2,0% — 16(30) & Paychex
3,10 3,88 4,60 4,63 5,65 47 25 21 1,3 31.12. 0,0 % = 108 (108) Paypal
553 5,52 6,26 6,64 7,26 2,9 26 23 33 31.12. 2,8% — 38(46) PepsiCo
2,95 2,22 4,42 6,81 5,33 2,8 8 10 0,6 31.12. 3,2% = 43 (400 v Pfizer
519 517 6,08 5,78 6,44 49 17 15 2,7 31.12. 5,4 % 12.04.22 57(78) 4 Philip Morris
3,54 4,19 8,64 11,83 12,84 3,8 12 1 0,3 30.09. 21 % = 84(66) v Qualcomm
8,26 2,73 4,27 477 5,84 2,1 21 17 — 31.12. 2,2% — 26 (26) Raytheon Technologies
24,67 31,47 74,66 43,69 46,82 6,3 16 15 09 31.12. 0,0 % = 22 (22) Regeneron Pharmaceuticals
1,47 0,68 1,28 1,92 2,62 2,2 21 15 1,0 31.12. 2,1 % 07.04.22 1708 v Schlumberger
3,32 4,63 5,92 7,36 9,28 15,0 75 60 2,0 31.12. 0,0 % = 75061 v ServiceNow
— -5,99 -1,65 -0,10 0,12 58,6 — 1844 — 31.01. 0,0 % — 103(102) v Snowflake
2,83 1,17 3,24 3,33 3,92 2,9 25 21 2,5 30.09. 25% 27.05.22 9995 v Starbucks
5,39 6,39 9,42 13,56 14,58 0,9 16 15 0,5 31.01. 1,7% 10.06.22 73(74) Target
0,04 2,24 6,78 10,63 13,74 13,1 103 79 0,2 31.12. 0,0 % = 13(10) v Tesla
5,47 6,10 8,26 9,28 9,92 8,2 19 18 1,1 31.12. 2,7 % — 61(41) v Texas Instruments
12,35 19,556 25,13 22,53 23,75 54 26 25 14 31.12. 0,2 % 14.04.22 54 (85 Thermo Fisher Scientific
4,59 3,99 2,41 2,73 6,25 2,0 48 21 2,6 31.12. 0,0 % — 23(37) A T-Mobile US
2,37 -0,87 0,20 0,46 0,59 6,8 110 87 = 31.12. 0,0 % = 192 Twitter
8,38 8,19 9,95 11,67 13,01 6,6 22 19 1,7 31.12. 2,1 % — 40200 v Union Pacific
7,63 8,23 12,13 12,88 13,53 17 15 15 09 31.12. 31 % = 69(34) v UPS
4,34 3,06 5,10 4,32 515 3,2 12 10 2,3 31.12. 3,6 % 15.04.22 7767) v US Bancorp
5,33 10,32 13,02 14,63 15,33 8,0 18 18 0,6 31.12. 0,0 % = 409 4 Vertex Pharmaceuticals
413 0,41 4,95 3,95 5,03 2,5 12 10 19 31.12. 2,1 % — 72(61) v Wells Fargo
3,55 3,62 4,46 4,85 5,52 4,8 24 21 18 31.12. 2,0% = 7109 v Yum! Brands
— 0,35 3,34 5,07 3,51 8,9 24 35 — 31.01. 0,0 % — 109 (109) Zoom
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Kanada WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. CAD
Unternehmen in CAD in Mrd. CAD in CAD 01.01.22 Vorwoche Hoch in CAD Tief in CAD 2019 2020 2021 2022e 2023e
Agnico-Eagle Mines 860325 78,40 35,65 70,02 +16,7 % +3,5% 89,95 58,01 3,31 4,21 479 7,12 7,15
Ballard Power AORENB 14,90 4,44 17,71 -6,2 % -2,9 % 31,90 10,67 0,14 0,14 0,13 0,15 0,22
Barrick Gold 870450 30,54 54,34 25,46 +27,0 % -0,4 % 33,50 22,17 12,89 16,89 15,03 15,05 15,91
Blackberry ATW2YK 8,86 511 11,94 -25,0 % -9,8 % 24,35 7,38 1,18 1,38 1,19 0,90 0,95
Cameco 882017 35,39 14,10 27,98 +28,3 % +2,9 % 37,98 19,50 1,86 1,80 1,47 1,83 2,10
Canopy Growth A1400A 9,21 3,63 16,28 -16,3 % -8,3 % 40,39 7,21 0,23 0,40 0,55 0,54 0,62
Imperial Oil 851368 61,99 41,48 4417 +35,9 % +51% 63,70 30,64 32,19 20,55 35,58 42,22 39,72
Kinross Gold AODM94 7,29 9,44 7,40 -0,7 % +1,4% 10,06 6,32 4,64 5,65 4,68 5,24 5,63
Nutrien A2DWB8 126,41 69,77 89,81 +33,0 % -0,7 % 136,25 66,05 26,65 28,04 34,74 4512 39,85
Wheaton Precious Metals A2DRBP 59,63 26,89 54,08 +9,9 % +0,1% 64,63 45,75 1,14 1,47 1,51 1,57 1,72
Rest der Welt WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hoch in € Tief in € 2019 2020 2021 2022e 2023e
América Movil 627186 0,91 63,0 0,73 +7,1% +7,1% 0,95 0,53 46,76 41,76 35,68 42,16 43,53
CSL 890952 184,36 88,8 181,48 -1,2% +2,0% 203,55 150,18 7,49 8,28 8,65 9,69 1,74
Infosys 919668 22,10 93,0 19,99 +0,5 % -0,5 % 24,00 14,20 10,22 11,53 11,61 14,55 16,91
Naspers 906614 109,00 48,3 140,16 -18,2 % +3,8 % 215,10 83,00 2,84 3,60 5,09 7,08 8,94
Petrobras 932443 6,78 87,1 5,05 +37,0% +2,7 % 7,00 3,30 68,54 46,81 71,05 95,39 89,64
Reliance Industries 884241 63,60 215,1 55,34 +14,4 % +2,6 % 65,20 41,10 70,37 75,86 53,97 75,82 87,99
Samsung Electronics 881823 1.154,00 38,0 1.265,79 -12,6 % -1,0 % 1.450,00 1.012,00 176,65 176,17 206,56 238,03 259,36
Samsung SDI 923086 111,40 30,6 125,07 -7,5% +6,5 % 152,80 86,00 7,74 8,40 10,01 12,28 14,98
TSMC 909800 94,60 490,6 101,98 -11,3% -1,6% 126,80 87,90 30,94 39,83 48,11 64,48 76,93
Vale 897136 19,26 93,9 14,87 +57,9 % +3,8 % 20,20 10,08 33,71 35,46 46,07 47,59 41,55
China WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. US-$
Unternehmen in US-$ in Mrd. US-$ in US-$ 01.01.22 Vorwoche | HochinUS-$  Tief in US-$ 2019 2020 2021 2022 2023e
Alibaba A117ME 111,00 300,91 150,02 -6,6 % -4,9 % 245,69 73,28 56,16 73,19 105,96 134,28 185,17
Baidu AOF5DE 144,62 49,97 158,43 -2,8% 21 % 228,53 102,18 15,55 15,53 19,30 21,16 23,89
Bilibili A2JG7L 30,16 11,69 63,42 -35,0 % +1,5% 129,24 14,93 0,98 1,74 3,01 4,00 518
BYD AOM4W9 30,59 102,48 32,33 -101% +11,0% 41,41 17,66 17,63 22,27 34,47 49,04 61,51
China Mobile 909622 7,09 154,64 6,33 +18,8 % +0,5 % 7,48 5,86 108,00 111,43 133,92 143,30 152,70
Geely AOCACX 1,56 15,67 2,80 -42,4 % +1,2% 3,80 1,28 14,10 13,36 15,76 20,08 23,88
JD Health A2QJHB 6,88 21,99 9,15 -12,2 % +9,1% 16,46 4,01 1,57 2,81 4,50 6,59 8,99
JD.com A112ST 60,92 94,97 73,57 -131 % -2,9 % 92,69 41,56 83,53 108,20 147,55 179,63 211,86
Joyy A2PXQ6 39,97 2,94 51,44 -12,0 % +0,7 % 105,39 23,14 3,70 1,92 2,62 2,88 3,20
Li Auto A2P93Z 27,80 28,71 29,59 -13,4 % +4,5% 37,45 15,98 0,04 1,37 419 8,22 13,98
Meituan A2NSNR 20,70 127,99 29,93 -28,0 % +1,9% 43,12 13,20 14,12 16,65 28,23 36,01 47,19
Momo A3CWEW 6,15 1,46 10,99 -316%  -10,7% 16,33 4,47 2,46 2,18 2,29 2,13 2,24
Netease 501822 96,16 64,52 97,54 -5,6% +2,4 % 120,84 68,62 8,68 10,69 13,58 15,50 17,42
Nio A2N4PB 22,47 37,50 34,21 -29,1% +2,7% 55,13 13,01 1,13 2,36 5,64 9,99 16,80
Pinduoduo A2JRK6 46,82 58,68 77,38 -19,7 % +5,7% 152,06 23,21 4,36 8,63 14,57 17,64 21,97
Tencent A1138D 48,96 470,64 58,63 -13,4 % +1,7% 81,47 37,89 54,63 69,94 88,33 97,82 112,81
Trip.com A2PUXF 23,49 14,97 27,70 -4,6 % -31% 42,04 14,29 5,16 2,66 3,08 3,25 4,94
Weibo A110V7 26,49 6,27 41,64 -14,5 % +4,5 % 64,70 18,62 1,77 1,69 2,26 2,38 2,69
Xiaomi A2JNY1 1,76 43,85 2,66 -27,2% -2,5% 3,88 1,45 29,80 35,67 50,91 59,46 68,81
Xpeng A2QBX7 29,41 2519 40,08 -41,6 % +4,3 % 56,45 18,01 0,34 0,85 3,26 6,65 10,99
Japan WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Bio. Yen
Unternehmen in'Yen in Bio. Yen in'Yen 01.01.22 Vorwoche Hoch in Yen Tief in Yen 2019 2020 2021 2022e 2023e
Bridgestone 857226 4.560 3,26 4.966 -7,9 % -3,8 % 5.467 4.042 3,63 2,99 3,25 3,66 3,80
Canon 853055 2.962 3,95 2.687 +5,7 % 11 % 3.023 2.415 3,69 3,16 3,51 3,73 3,77
Fanuc 863731 21.585 4,36 23.845 -11,5% 11 % 28.790 18.740 0,64 0,51 0,55 0,74 0,78
Fast Retailing 891638 62.380 6,62 71.185 -4,5 % -0,9 % 93.740 54.310 2,29 2,01 2,13 2,24 2,39
Hitachi 853219 6.079 5,88 6.339 -2,4 % -2,7% 7.460 4.750 9,48 8,77 8,73 9,91 9,19
Honda Motor 853226 3.357 6,08 3.404 +3,9 % -4,3 % 3.724 3.043 15,89 14,93 13,17 14,53 15,95
Komatsu 854658 2.853 2,78 2.798 +5,9 % -4,0 % 3.520 2.539 2,73 2,44 2,19 2,75 2,92
Kyocera 860614 6.702 2,53 6.885 -6,7 % -3,6 % 7.408 6.055 1,62 1,60 1,53 1,82 1,89
Mitsubishi 857124 4.394 6,53 3.595 +20,3 % -51% 4.749 2.869 16,10 14,78 12,88 16,55 16,59
Nintendo 864009 63.520 8,25 55.930 +18,4 % +0,6 % 69.100 47.890 1,20 1,31 1,76 1,70 1,75
Nissan Motor 853686 516 2,18 574 -72% -6,2 % 654 437 11,57 9,88 7,86 8,65 9,83
NTT 873029 3.628 13,14 3.1562 +15,2% +1,4% 3.674 2.754 11,88 11,90 11,94 12,17 12,36
Panasonic 853666 117 2,87 1.291 -7,5% -3,2% 1.541 1.019 8,00 7,49 6,70 7,32 7,72
Softbank 891624 5.764 9,93 6.167 +6,1 % +2,3 % 10.220 4.210 6,09 6,19 5,63 6,34 6,69
Sony 853687 12.440 15,69 12.442 -141 % -3,8 % 156.725 9.989 8,67 8,26 9,00 9,99 10,77
SUMCO AQHGFA 1.923 0,67 2.310 -18,1 % -5,2% 2.954 1.638 0,30 0,29 0,34 0,40 0,44
Suzuki Motor 857310 4112 2,02 4.713 -72% -3,2% 5.520 3.516 3,87 3,49 3,18 3,44 3,94
Takeda Pharmaceutical 853849 3.592 5,68 3.463 +14,5% +2,8 % 4.022 2.993 2,10 3,29 3,20 3,47 3,47
Toyota Motor 853510 2.182 35,60 2.055 +3,6 % -1,6 % 2.475 1.616 30,23 29,93 27,21 31,00 34,55
Yamaha 855314 5.240 0,98 6.094 -7,6 % -3,9 % 7.490 4.840 0,43 0,41 0,37 0,40 0,43
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STATISTIK

Gewinn/Aktie in CAD Kuv KGv PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Kanada
2019 2020 2021 2022e 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
1,27 2,49 2,87 2,82 2,77 50 28 28 13 31.12. 2,6 % 15.06.22 5() Agnico-Eagle Mines
-0,23 -0,27 -0,49 -0,67 -0,51 29,4 — — — 31.12. 0,0 % — 8 (8) Ballard Power
0,68 1,54 1,45 1,47 1,56 3,6 21 20 0,8 31.12. 1,6 % = 4 Barrick Gold
0,31 0,17 0,24 -0,19 -0,31 5,6 — — — 28.02. 0,0 % — 909 Blackberry
0,10 -0,17 -0,25 0,19 0,80 7.7 183 44 = 31.12. 0,3 % 15.12.22 3(4) Cameco
-2,50 -2,15 -3,56 0,63 -0,63 6,7 15 — — 31.03. 0,0 % — 10(10) Canopy Growth
2,88 G2153] 3,48 8,14 8,48 1,0 8 7 = 31.12. 2,2% = 2(2) Imperial Oil
0,45 1,03 0,54 0,57 0,62 1,8 13 12 14 31.12. 2,1 % — 7(7) Kinross Gold
2,88 2,41 7,81 17,75 14,24 15 7 9 0,2 31.12. 1,9% 14.04.22 1(1) Nutrien
0,74 1,50 1,65 1,75 1,80 17,1 34 33 1,3 31.12. 1,3% 07.04.22 6(6) Wheaton Precious Metals
Gewinn/Aktie in € Kuv KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang Rest der Welt
2019 2020 2021 2022e 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
0,05 0,03 0,05 0,06 0,08 15 14 12 1,2 31.12. 4,5 % 29.08.22 319 América Movil
4,21 4,53 4,75 4,58 5,44 9,2 40 34 51 30.06. 1,1% — 6 (6) CSL
0,50 0,54 0,57 0,65 0,77 6,4 34 29 2,6 31.03. 1,8% = 5(5) Infosys
9,39 7,00 11,48 29,70 10,16 6,8 4 11 54 31.03. 0,4 % — 10(10) Naspers
0,58 0,10 1,39 1,80 1,80 0,9 4 4 0,1 31.12. 43,0 % 16.05.22 2(2) Petrobras
1,88 1,74 1,90 2,26 2,68 2,8 28 24 2,6 31.03. 0,3 % — 44 Reliance Industries
67,52 76,46 115,35 138,12 157,00 0,2 8 7 0,3 31.12. 2,4 % = 8(7) Samsung Electronics
1,14 1,71 3,49 16,59 21,36 2,5 7 5 0,0 31.12. 0,0 % — 709 Samsung SDI
2,15 3,20 3,75 4,95 5,90 7,6 19 16 0,6 31.12. 2,0% 14.07.22 9(8) TSMC
-0,33 1,21 4,51 3,63 2,65 2,0 5 7 — 31.12. 79 % — 1(1) Vale
Gewinn/Aktie in US-$ Kuv Kav PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang China
2019 2020 2021 2022e 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
5,72 7,61 9,62 7,31 8,19 2,2 15 14 14 31.083. 0,0 % = 9 (6) Alibaba
7,63 9,27 8,30 8,05 10,06 2,4 18 14 19 31.12. 0,0 % — 5(3) Baidu
-0,48 -1,08 -2,24 -2,27 -1,60 2,9 = = = 31.12. 0,0 % = 20 (20) Bilibili
0,09 0,21 0,26 0,42 0,56 2,1 73 55 09 31.12. 0,1 % 31.08.22 4(7) BYD
0,75 0,76 0,87 0,92 1,00 11 8 7 1,0 31.12. 8,5 % 15.06.22 1(1) China Mobile
0,13 0,08 0,08 0,12 0,14 0,8 13 I 39 31.12. 1,7% 26.07.22 18 (19) Geely
= 0,05 0,01 0,07 0,13 33 103 55 = 31.12. 0,0 % = 8(11) JD Health
1,05 1,53 0,83 1,90 2,80 05 32 22 0,8 31.12. 0,0 % — 10 (8) JD.com
3,93 -2,07 1,32 2,22 2,97 1,0 18 13 = 31.12. 51% 29.04.22 11(10) Joyy
— -0,05 0,13 0,08 0,34 35 349 82 — 31.12. 0,0 % — 3(4) Li Auto
0,12 0,08 -0,47 -0,21 0,23 3,6 = 88 = 31.12. 0,0 % = 16 (14) Meituan
2,93 1,91 1,51 1,34 1,52 0,7 5] 4 — 31.12. 0,0% 29.04.22 19(17) Momo
3,49 3,18 4,55 4,66 5187 42 21 18 1,6 31.12. 1,7% = 2(2) Netease
-1,64 -0,63 -0,62 -0,61 -0,05 3,8 — — — 31.12. 0,0 % — 12 (13) Nio
-0,63 -0,36 1,48 1,53 2,34 318 31 20 = 31.12. 0,0 % = 17(18) Pinduoduo
1,41 1,84 2,01 2,12 2,55 4.8 23 19 12 31.12. 0,4 % 06.06.22 709 Tencent
1,56 0,22 0,15 0,32 1,28 4,6 %) 18 = 31.12. 0,0 % = 6 (5 Trip.com
2,78 2,38 3,08 2,76 3,08 2,6 10 9 3,3 31.12. 0,0 % — 13 (16) Weibo
0,07 0,08 0,12 0,14 0,16 0,7 13 1 0,5 31.12. 0,0% = 14 (12) Xiaomi
— -0,58 -0,89 -0,95 -0,58 3,8 — — — 31.12. 0,0% — 15 (15) Xpeng
Gewinn/Aktie in Yen KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Japan
2019 2020 2021 2022e 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
405 -33 437 404 482 0,9 " 9 = 31.12. 3,7 % = 14 (13) Bridgestone
17 79 205 217 223 11 14 13 0,8 31.12. 3,4 % — 44 Canon
795 382 490 833 898 59 26 24 78 31.03. 2,3% = 13 (16) Fanuc
1.593 885 1.663 1.866 2.006 3,0 33 31 52 31.08. 0,8 % — 16 (18) Fast Retailing
240 93 520 585 593 0,6 10 10 0,4 31.03. 2,0% = 11(11) Hitachi
346 260 381 408 450 0,4 8 7 1,1 31.03. 3,3% — 9(7) Honda Motor
272 163 112 217 256 1,0 13 1 = 31.03. 2,8% = 8 (6) Komatsu
285 297 249 401 427 14 17 16 15 31.03. 2,8% — 10(9) Kyocera
372 349 17 592 645 0,4 7 7 05 31.03. 3,2% = 1(1) Mitsubishi
1.616 2171 4.033 3.794 3.871 4,8 17 16 0,7 31.03. 2,8% — 2(2) Nintendo
82 -172 -115 57 79 03 9 6 = 31.03. 4,0 % = 17 (15) Nissan Motor
220 231 248 320 343 1,1 1 " 09 31.03. 3,4 % — 303 NTT
122 97 71 106 108 0,4 1 1 — 31.03. 2,6 % = 15 (14) Panasonic
634 -463 2.244 501 561 1,6 12 10 — 31.03. 0,8 % — 7(12) Softbank
723 472 952 7 710 1,6 17 18 = 31.03. 0,6 % = 12 (10) Sony
113 87 136 174 215 17 1 9 0,5 31.12. 2,7 % — 20(19) SUmMco
395 286 302 344 428 0,6 12 10 47 31.03. 2,2% = 19 (20) Suzuki Motor
141 28 241 134 202 1,6 27 18 19 31.03. 5,0 % — 5(8) Takeda Pharmaceutical
130 147 161 217 227 11 10 10 0,6 31.03. 29 % = 6 (5) Toyota Motor
222 195 151 216 241 2,5 24 22 10,4 31.03. 1,3 % — 18 (17) Yamaha
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STATISTIK FONDS

Aktienfonds WKN Akt Wah-  Fonds-Vol. Performance in % Morningstar
Rang Fonds Kurs rung in Mio. Ifd. Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre Rating
GLOBAL - Top-Performer

1 TBF GLOBAL VALUE 978163 94,78 EUR 23,7 +21,1 +39,8 5 = kk

2 WM Aktien Global Ul-Fonds 979075 149,91 EUR 351 +2,1 +39,8 - - ok

3 GQG Partners Global Equity A2PAAM 17,57 usb 1.436,0 +5,9 +29,5 = - 0.0.8 .0 ¢

4 DWS Invest CROCI Sectors Plus DWS2DX 256,29 EUR 5571 +11,3 +26,0 +106,8 +109,2 0.2.8° 0 ¢ 9

5  Champion Ethical Equity Fund Global A2DJTG 196,16 usb 31,6 -10,0 +24,9 - - ko
EUROPA - Top-Performer

1 Alken European Opportunities AOH06Q 300,69 EUR 361,4 +12,2 +30,6 = = 2.8.8.¢

2 KBC Equity Fund Strategic Non Cyclical A1JG8S 625,33 EUR 1.796,3 -4,5 +20,5 - - 0 2.8°0 8 ¢

3 KBC Equity Fund Strategic Cyclical 723482 1.265,92 EUR 1.784,9 -4,5 +20,5 - - ook

4 LEA-Fonds DWS 976999 70,43 EUR 258 -3,8 +18,6 +46,5 +48,6 0.0.8.0 ¢

5 Comgest Growth Europe Compounders A2PXNG 12,77 EUR 6,0 -10,1 +18,5 - -
DEUTSCHLAND - Top-Performer

1 MULTI-AXXION - EUROPA 765377 387,60 EUR 252,5 +0,5 +16,4 - - e dekkok

2 \Velten Strategie Deutschland A2ATCU 200,17 EUR 243 -0,8 +15,1 1. 8.0.8 0

3 Universal-Shareconcept-BC AOBLTJ 260,73 EUR 14,7 -9,8 +14,5 = = 1 8. 2.0 ¢

4 DWS Concept Platow SIC DWSK61  5.969,67 EUR 318,3 -8,3 +13,5 +68,8 +80,4 0.0.0.8 0 ¢

5  UBAM Dr. Ehrhardt German Equity 921807 2.142,54 EUR 24,1 +1,7 +12,3 - - 0.0.8.0 ¢
USA - Top-Performer

1 Bank of New York Mellon US Equity Income A2JG4Y 1,65 GBP 260,3 +10,1 +33,0 = = Jkk

2 NN US Growth Equity A2HBAS 462,36 usb 11,4 +19,8 +31,3 - -

3 Edmond de Rothschild Fund US Value A2ABXU 306,37 EUR 4217 +16,0 +30,1 - - *

4 DWS Invest ESG Qi US Equity DWS21G 163,38 usb 56,3 -2,3 +28,7 - -

5  BNP Paribas Sustainable US Multi-Factor Equity A2PN2Y 191,82 UsD 1.226,9 -0,1 +27,6 +55,9 +85,5 2.8.8.9
EMERGING MARKETS - Top-Performer

1 Schroder ISF Emerging Markets Value A2P5PL 150,29 usb 56,5 +1,7 +17,6 = =

2 Dimensional Emerging Markets Value AQYAPZ 27,03 EUR 1.243,3 +3,5 +12,2 +20,9 +27,1 ko

3 VP Bank Risk Optimised ESG Equities Emerging AODBYE  2.178,35 usb 16,5 +1,3 +10,5 - = 1. 2.8.0 ¢

4 RAM Systematic Emerging Markets Equities A0Q7T3 226,22 usb 420,6 -1,6 +7,5 - - Sk

5  Eaton Vance International Parametric Emerging Markets A0Q5YQ 12,29 usb 206,9 -0,2 +7,3 +14,3 +16,3 kk
STRATEGIE - Top-Performer

1 Weberbank Premium 100 531982 61,5 EUR 115,6 -51 +9,7 +26,0 +30,2

2 W&W Global Fonds 978049 87,39 EUR 83,4 -59 +6,4 +22,9 +29,9 1. 8.0.0 ¢

3 FU-Multi Asset Fonds AOQ5SMD 254,332 EUR 142,0 -14,6 +0,5 +20,4 +39,6 2.2.8.9 ¢

4 Patriarch Classic TSI HAFX6Q 19,78 EUR 65,3 -154 -7 +21,7 +34,6 2.2.0 ¢
Dividendenfonds A wamng Vo Pammceint Aol pragnonenng s oo
GLOBAL — Top-Performer

1 DWS Top Dividende 984811 143,31 EUR 20374,3 53 2,8 Ausschittend 1 2.0.8 ¢

2 Dividende 4 Plus HAFX6R 8,99 EUR 11,8 -0,8 41 Ausschittend 4 *

3 DJEDividende & Substanz 164325 525,00 EUR 1523,2 -4,2 - Thesaurierend = kok

4 Fidelity Global Dividend A1JSYO 20,82 EUR 11309,7 -4,7 2,6 Ausschttend 4 0.0.8 .0 ¢

* Es sind vier Auszahlungen pro Jahr vorgesehen, angestrebt wird eine jahrliche Rendite von tber vier Prozent. Stand: 06.04.22
|'|"" \‘.|' "||H|1|F ||'IF Morningstar Rating: Bewertung von Investmentfondsrenditen kA Top 10 Prozent kk  Mittlere 35 Prozent s Flop 10 Prozent

+r T e unter Berlicksichtigung von Kosten und Risiken. Ak Folgende 22,5 Prozent ok Folgende 22,5 Prozent

Informationen zur Statistik

Summe der Kurse der letzten 200 Tage

200
Die 200-Tage-Linie beschreibt das arithmetische Mittel der Schlusskurse der vergange-
nen 200 Handelstage. Liegt der aktuelle Kurs iber dem GD200, spricht man von einem
Aufwartstrend, liegt der aktuelle Kurs unter dem GD200, von einem Abwértstrend.
Schnittpunkte von Kurs und GD200 werden als Kauf- und Verkaufssignale interpretiert.
Ein Kaufsignal wird generiert, wenn eine Aktie, die in der Vorwoche noch unterhalb der
200-Tage-Linie notierte, jetzt Uber dem GD200 steht. Analog gibt es ein Verkaufssignal,

GD200 (200-Tage-Linie) =

Orange markiert sind Aktien, die im Vergleich zur

Vorwoche ein neues 52-Wochen-Hoch beziehungsweise
ein neues 52-Wochen-Tief markiert haben.

Ergebnis pro Aktie (EPA):
EPA = Nettogewinn
(Aktienanzahl)

DER AKTIONAR verwendet den Gewinn vor
Sondereffekten beziehungsweise bei
US-Unternehmen den bereinigten Gewinn.
Bei den Bestandsimmobilienunternehmen
werden die Funds from Operations (FFO,
operativer Gewinn), eine wichtige Kennzahl
der Branche, herangezogen.

wenn die Aktie unter den GD200 féllt. Beides gelb markiert
DAX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hoch in € Tief in € 2018 2019 2020 2021e 2022e
Adidas ATEWWW 281,00 56,32 270,13 -5,7% -6,0 % 306,80 178,62 21,92 23,64 19,84 21,57 23,58
Allianz 840400 214,75 88,54 186,82 +7,0 % +0,4 % 217,90 126,06 102,96 113,15 112,40 142,28 148,20
BASF BASF11 69,97 64,27 57,78 +8,1% -3,6 % 72,84 38,50 62,68 59,32 59,15 62,93 64,89
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STATISTIK ETFS

4h- Performance in ¥ (i
i SIN Kurs wﬁlhg fo_dar 3 onate " 1gahr KAG Internet ﬁ]e&ugr a
Lander/Regionen
DAX DE0005933931 129,68 EUR Wl CoN] +7,9  iShares de.ishares.com 0,15
MSCI USA DEOOOETFL268 37,56 EUR 1,7 -5,7 +17,9 | Deka www.deka.de 0,30
Dow Jones DE0006289390 306,05 EUR -4,6 -3,0 +17,9 | iShares de.ishares.com 0,00
FTSE 100 LU0136242590 82,83 EUR +0,7 +3,1 +16,1 | UBS-ETF www.ubs.com/etf 0,20
MSCI Japan LU0274209740 63,08 EUR -4,2 -6,6 -2,5 | db x-trackers www.etf.db.com 0,20
DJ Euro Stoxx 50 DEOOOETFL029 41,43 EUR -41 -6,0 +10,3 | Deka www.deka.de 0,15
MSCI Europe LU0274209237 75,22 EUR -4,0 -3,5 +14,9 | db x-trackers www.etf.db.com 0,02
MSCI EU Small Cap LU0322253906 57,87 EUR -8,1 -9,3 +5,9 | db x-trackers www.etf.db.com 0,20
MSCI World LU0392494562 75,75 EUR -6,1 -5,1 +14,9 | ComStage www.comstage.de 0,20
Dow Jones Global Titans 50 DE0006289382 58,93 EUR -8,1 -5,8 +16,0 | iShares de.ishares.com 0,50
Emerging Markets
MSCI Emerging Markets FR0010429068 12,61 EUR +1,2 -3,6 -81 | Lyxor ETF www.lyxoretf.de 0,55
MSCI EM Asia LU0292107991 55,68 EUR -0,7 -5,4 -13,8 | db x-trackers www.etf.db.com 0,45
MSCI Eastern Europe IEOOBOM63953 22,54 EUR =21 -11,2 +10,2 | iShares de.ishares.com 0,74
MSCI Nordic IEOOBIMRHC27 4713 EUR -10,0 -10,7 +8,7 | dbx-trackers ww.etf.db.com 0,10
Pan Africa LU1287022708 9,91 EUR +4,9 +2,0 +7,5 | Lyxor ETF www.lyxoretf.de 0,85
MSCI Turkey IEO0B1FZS574 9,99 EUR +4,5 111 -24,8 | iShares de.ishares.com 0,74
FTSE China 50 LU0292109856 31,80 EUR +4,0 -7,3 -24,9 | db x-trackers www.etf.db.com 0,40
MSCI Brazil IE00BOM63516 2411 EUR +24,9 +16,0 +1,3 | iShares de.ishares.com 0,74
MSCI Russia Capped LU0322252502 33,45 EUR -4,4 -141 +13,6 | db x-trackers www.etf.db.com 0,45
MSCI Malaysia LU0514694370 10,02 EUR +2,6 +4,2 +2,5 | Lyxor ETF www.lyxoretf.de 0,30
Strategie
DAXplus Maximum Dividend DEOOOETFL235 65,41 EUR +2,7 +0,6 +3,8 | Deka www.deka.de 0,30
MSCI EMU Mid Cap IEOOBCLWRDO08 48,77 EUR -5,9 -6,8 +5,4 | iShares de.ishares.com 0,49
DJ Stoxx Strong Value 20 DEOOOETFLO45 24,61 EUR +3,2 -49 +18,8 | Deka www.deka.de 0,65
MSCI EMU Growth LU1598688189 163,30 EUR -12,0 -13,3 +3,0 | Lyxor ETF www.lyxoretf.de 0,40
DJ Stoxx Global Select Dividend 100 LU0292096186 31,89 EUR +3,3 +5,2 +14,3 | db x-trackers www.etf.db.com 0,40
DJ Euro Stoxx 50 Short LU0292106753 8,52 EUR +3,6 +4,4 -14,7 | db x-trackers www.etf.db.com 0,30
Lyxor DAX 50 ESG DEOOOETF9090 38,29 EUR 2 -41 +6,3 | Lyxor ETF www.lyxoretf.de 0,15
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 7,63 EUR -7.8 -5,6 +19,5 iShares de.ishares.com 0,07
iShares MSCI World SRI ESG IEOOBYX2JD69 9,18 EUR -8,6 -6,4 +171 iShares de.ishares.com 0,20
Themen/Branchen
Euro Stoxx Banks DE0006289309 10,94 EUR +9,3 +5,6 +38,2 iShares de.ishares.com 0,00
Stoxx Europe 600 Utilities DE000A0Q4R02 38,29 EUR -5,9 -1,9 +1,0 | iShares de.ishares.com 0,00
FTSE EPRA Eurozone LU0192223062 9,06 EUR -3,0 -8,2 +2,5 | BNP Paribas www.bnpparibas.de 0,28
S&P Global Infrastructure LU0322253229 45,55 EUR +0,1 +0,8 +174 | db x-trackers www.etf.db.com 0,40
Rohstoffe
Jim Rogers Commaodity Index LU0249326488 25,84 EUR +11,4 +11,9 +49,2 | RBSMA markets.rbs.de 0,60
Liquid Commodity OY Balanced LU0292106167 24,78 EUR +10,3 +9,3 +40,6 | dbx-trackers www.etf.db.com 0,40
MSCI Europe Energy FR0010930644 283,90 EUR +15,9 +15,5 +44,3 | Amundi www.amundietf.com 0,25
NYSE Arca Gold BUG LU0488317701 23,35 EUR +5,1 -4,5 +0,3 | Comstage www.comstage.de 0,65
Stand: 06.04.22

Kurs-Umsatz-Verhaltnis (KUV):  Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV): Price-Earnings-to-Growth- Dividendenrendite (DR): TSI-Rang:

o - Mattlsnng A Pt PE-Rate) ST D & s ik

el Uinesa e PEG-Ratio = oV 20226 G haher ist der TSI-Rang

Je niedriger KUV, KGV und PEG-Ratio, desto giinstiger ist das Unterneh- CAGR 18-22¢ D_\e D__ividende pro A_Kt\e bezieh_t sich auf = Akt?e ?st ?m TSI-Ranking ?m Vergle?ch zur Vorwoche gestie_gen,
men an der Borse bewertet. Allerdings sollte man diese Kennziffern nie CAGR = Compound Ann.ua! d|e. nachste.Ausschuttung bemeht_mgs— = Akt!e !st !m TSI—Rank}ng !m Vergle!ch zur Vorwoche unverdndert.

allein fir sich betrachten, sondern immer im Vergleich mit der Peergroup. Qrowth Rate, durchschnittliche wms.e auf die Summe der Aysschuttun— v = Aktie istim TSI-Ranking im Vergleich zur Vorwoche nach unten
Das Unternehmen im Index/Land mit dem niedrigsten KUV, dem niedrigs- A helWachsiistale genin defl kommenf!en il Moln'fnen gerutscht T " AN

ten KGV 2021e und 2022 sowie das mit der héchsten Dividendenrendite (bei Unternehmen mit 2 oder 4 Dividen- Blau markiert sind die Unternehmen im Index/Land, die im
ist griin T denzahlungen pro Jahr). Vergleich zur VorV\_/oche in di? ersten 1(_) Prozent aufsteigen

‘ beziehungsweise in die 2. Halfte absteigen.
Gewinn/Aktie in € KUV KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang DAX
2018 2019 2020 2021e 2022¢ 2022¢ 2021e 2022¢ 18-22e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
8,42 10,00 2,21 7,53 9,93 2,6 37 28 6,7 31.12. 0,4 % 17.05.21 19(13) v Adidas
17,30 18,83 16,32 20,08 21,18 0,6 1 10 2,0 31.12. 45% 10.05.21 13(11) Allianz
512 9,15 -1,15 3,82 4,18 1,0 18 17 — 31.12. 47 % 04.05.21 2 (6) BASF
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STATISTIK

ANZEIGE

*Die entsprechenden Konditionsdetails
entnehmen Sie bitte dem Preisverzeichnis
EI NEN TRADE VO RAUS des Handelspartners. Diese Werbeanzeige
wurde lediglich zu Informationszwecken
erstellt. Weitere Informationen erhalten
Sie unter zertifikate. morganstanley.com

Morgan Stanley Fro h e 0 ste rn ! x:i:o?zilziswerte hat keiner.

AKTIONAR-Indizes - Produktiibersicht (Long)

Index WKN Produkttyp Indexstand in Pkt. Strike in Pkt. Barriere in Pkt. Abstand zur Barriere Geldkurs in € Briefkurs in €
E-Mobilitat Wasserstoff MCHXHY Mini-Future 439,30 124,16 128,94 70,65 % 31,39 31,63
E-Mobilitat Wasserstoff MC2G7H Mini-Future 439,30 87,56 90,93 79,30 % 35,05 35,29
VIRICA MC6CNT Mini-Future 121,84 83,04 87,09 28,52 % 3,82 3,94
VIRICA MC6CP5 Mini-Future 121,84 73,70 77,29 36,56 % 475 4,87
Best of Gold Miners MA2JG9 Mini-Future 140,59 70,83 76,11 45,86 % 6,93 7,02
Best of Gold Miners MC770N Mini-Future 140,59 77,55 83,33 40,73 % 6,26 6,35
Best of Gold Miners MC6CTV Mini-Future 140,59 56,04 60,22 57,17 % 8,41 8,50
Precious Metals Top 25 MC8V58 Mini-Future 185,22 113,96 119,54 35,46 % 7,07 7,19
Precious Metals Top 25 MC770M Mini-Future 185,22 88,16 92,47 50,07 % 9,65 9,77
GAFAM MC6CTN Mini-Future 389,03 154,79 162,34 58,27 % 23,30 23,54
GAFAM MC6CTE Mini-Future 389,03 115,71 121,34 68,81 % 27,21 27,45
E-Mobilitat Batterie MA1973 Mini-Future 498,70 200,97 208,71 58,15 % 29,62 29,92
E-Mobilitat Batterie MA2LCU Mini-Future 498,70 169,02 175,53 64,80 % 32,81 33,11
Gebert-Borsenindikator MC8X9M Mini-Future 200,75 147,56 154,88 22,85 % 5,25 5,38
Gebert-Borsenindikator MC6CPF Mini-Future 200,75 87,33 91,67 54,34 % 11,27 11,40
AKTIONAR Save the World MA3WL9 Mini-Future 368,21 226,49 235,21 36,12 % 14,06 14,28
AKTIONAR Save the World MAOM6M Mini-Future 368,21 99,66 103,50 71,89 % 26,74 26,96
AKTIONAR China Biotech MC6CPK Mini-Future 105,22 74,55 80,04 23,93 % 3,00 3,14
AKTIONAR China Biotech MC6CPP Mini-Future 105,22 55,41 59,50 43,45 % 4,91 5,05
WANT MC6CNU Mini-Future 105,27 62,59 65,64 37,65 % 421 4,33
Artificial Intelligence MC6CU1 Mini-Future 292,55 131,70 138,29 52,73 % 16,04 16,12
Avtificial Intelligence MC7C35 Mini-Future 292,55 71,65 75,24 74,28 % 22,05 22,13
AKTIONAR Titan 20 MC6CT7 Mini-Future 199,44 83,94 88,03 55,86 % 11,52 11,57
AKTIONAR Titan 20 MC7D4M Mini-Future 199,44 63,05 66,12 66,85 % 13,61 13,66
Best of Silver Miners MC7QXH Mini-Future 101,53 45,41 49,90 50,85 % 5,58 5,65
Best of Silver Miners MC71WG Mini-Future 101,53 29,15 32,03 68,45 % 7,20 7,27
Recovery MC6RA1 Mini-Future 135,58 53,87 55,95 58,73 % 8,12 8,21
Recovery MC74JU Mini-Future 135,58 39,29 40,81 69,90 % 9,58 9,67
E-Wasserstoff Europa MAOLP8 Mini-Future 123,59 69,72 76,59 38,03 % 5,34 5,42
E-Wasserstoff Europa MAOLP6 Mini-Future 123,59 52,29 57,45 53,52 % 7,09 717
E-Wasserstoff Nordamerika MAOZJP Mini-Future 137,35 70,83 79,57 42,07 % 6,60 6,69
E-Wasserstoff Nordamerika MAOZJM Mini-Future 137,36 53,12 59,68 56,55 % 8,37 8,46
Split Pot MA1PM8 Mini-Future 99,86 70,54 77,48 22,41 % 2,90 2,96
Split Pot MA1PM6 Mini-Future 99,86 52,91 58,12 41,80 % 4,67 473
Next 20 MD1FBW Mini-Future 84,94 39,74 43,66 48,60 % 4,48 4,54
Next 20 MA3XQU Mini-Future 84,94 52,37 57,53 32,27 % 3,22 3,28
E-Mobilitat Newcomer MA4V6X Faktor 2 56,04 27,93 30,72 45,18 % 1,84 1,88
E-Mobilitdt Newcomer MA8LWA Mini-Future 56,04 31,68 36,38 35,08 % 2,41 2,47
Solar Top 10 MAGZ3A Mini-Future 76,70 39,50 45,37 40,84 % 3,69 3,74
Solar Top 10 MD1FBX Mini-Future 76,70 27,33 31,39 59,07 % 4,91 4,96
Best of Lithium MCIX46 Mini-Future 195,70 61,81 67,91 65,30 % 13,35 13,47
Best of Lithium MCIX48 Mini-Future 195,97 73,58 80,85 58,74 % 12,18 12,30
Impfstoff-Aktien MD1FNX Mini-Future 75,39 35,81 38,63 48,76 % 3,92 3,98
Impfstoff-Aktien MAGRD9 Mini-Future 75,39 41,61 44,88 40,47 % 3,34 3,40
AKTIONAR Schweiz MA7NJS Mini-Future 104,58 61,46 66,29 36,61 % 4,27 4,34
AKTIONAR Schweiz MA7ZNJW Mini-Future 104,58 79,68 85,93 17,83 % 2,45 2,52
AKTIONAR Zero Plastic MA99J4 Mini-Future 91,14 46,42 49,83 45,32 % 4,44 4,50
AKTIONAR Zero Plastic MA8U93 Mini-Future 91,14 51,22 54,98 39,67 % 3,95 4,01
AKTIONAR Vision 25 MA97VJ Mini-Future 94,05 50,89 54,63 4191 % 4,28 4,34
AKTIONAR Vision 25 MA97VL Mini-Future 94,05 67,85 72,84 22,55 % 2,59 2,65
AKTIONAR Metaverse MD1PJW Mini-Future 76,41 37,22 39,96 47,70 % 3,95 4,00
AKTIONAR Metaverse MDOLCH Mini-Future 76,41 50,54 54,26 28,99 % 2,56 2,61
AKTIONAR Cybersecurity MD1G5A Mini-Future 92,66 37,04 39,77 57,08 % 5,60 5,66
AKTIONAR Cybersecurity MD04T8 Mini-Future 92,66 63,66 68,34 26,24 % 2,94 3,00
AKTIONAR Gaming MAINNK Mini-Future 101,33 51,14 54,90 45,82 % 5,02 511
AKTIONAR Gaming MAINNM Mini-Future 101,33 68,20 73,21 27,75 % 3,32 341
AKTIONAR Weltraum MAINNC Mini-Future 105,73 51,27 55,04 47,94 % 5,45 5,54
AKTIONAR Weltraum MAINNE Mini-Future 105,73 68,35 73,37 30,61 % 3,75 3,84
AKTIONAR Energiewende MD2PS0O Mini-Future 111,13 50,10 53,78 51,56 % 6,13 6,16
AKTIONAR Energiewende MD2PS2 Mini-Future 111,13 66,79 71,70 35,41 % 4,46 4,49

Stand: 05.04.22
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DEPOT & CO

ROB

TER

ABONNIEREN

Nicht erst Corona hat gezeigt, dass Firmen in Sachen Automatisierung umdenken
miissen. Der Einsatz von Maschinen bietet dabei entscheidende Vorteile - das gilt
insbesondere fiir den neuesten Trend ,,Roboter-as-a-Service®.

von Thomas Black
Ubersetzung: Laura Markus
Redaktion: Benedikt Kaufmann

chon lange besteht die Sorge, dass
durch den Einsatz von Robotern
Arbeitnehmer ersetzt werden und
Arbeitsplidtze wegfallen. Doch an-
statt sich vor der Ubernahme der Roboter
zu fiirchten, ist Shakerria Grier, eine
27-jahrige Qualitétspriiferin bei Thomson
Plastics im US-Bundesstaat Georgia, froh
uiber die Hilfe. Seit Ende 2020 sind bei
Thomson Roboter im Einsatz, die Kunst-
stoffteile wie Kotfliigel oder Abdeckungen
fiir Rasenméiher aus den Gussmaschinen
nehmen und auf ein Férderband legen. Das
Band bringt die Teile dann zu Grier. Bisher
wurden die Teile von Arbeitern entnom-
men und Grier lief zwischen den neun Ma-
schinen hin und her, um Fehler zu behe-
ben. ,,Meine Arbeit ist jetzt viel einfacher®,
meint sie. ,,Vor den Robotern musste ich zu
jeder Station gehen und priifen, ob die Tei-
le in Ordnung sind. Das war viel Lauferei.”

Roboter sind auf dem Vormarsch - und
zwar nicht nur in groflen Betrieben wie
Automobil- oder Luft- und Raumfahrtun-
ternehmen. Sie werden immer hiufiger in
kleineren Fabriken, Lagerhiusern, Einzel-
handelsgeschiften, Bauernhéfen und so-
gar auf Baustellen eingesetzt. Die Pande-
mie hat die Bestellungen von Robotern in
die Hohe getrieben, da Unternehmen mit
Arbeitskriaftemangel, steigenden Léhnen
und einer erh6hten Nachfrage zu kimpfen
haben. Nach Angaben der Association for
Advancing Automation sind die Bestellun-
genin den USA 2021 im Vergleich zum Vor-
jahrum 28 Prozent auf ein Allzeithoch von
fast 40.000 gestiegen. In diesem Jahr wird
mit einem weiteren Anstieg gerechnet.

Dank Fortschritten bei visueller Wahr-
nehmung, Mobilitédt, Machine Learning und
Geschick werden die Aufgaben, die Maschi-
nen erledigen konnen, immer vielféltiger.

Stundenweise Roboterdienste

Der neue Trend hin zu ,Roboter-
as-a-Service“ eroffnet dabei auch kleinen
Unternehmen neue Méglichkeiten. Hier
zahlen die Kunden monatliche oder jahr-
liche Nutzungsgebiihren, anstatt die Robo-
ter zu kaufen, dhnlich wie bei den Abomo-
dellen von Softwareherstellern. Genau
wegen dieses Finanzierungsmodells hat
sich Thomson fiir die Automatisierung
entschieden. Dort wurden bereits 27 der
89 Gussmaschinen mit Robotern ausge-
stattet und es sollen noch weitere hinzu-
kommen. ,,Das Unternehmen kann es sich
nicht leisten, Roboter zu kaufen, die pro
Stiick 125.000 Dollar kosten®, sagt CEO
Steve Dyer. Stattdessen zahlt Thomson fiir
die Roboter stundenweise. Das kostet we-
niger als die Beschiftigung eines Mitarbei-
ters - wenn man denn einen finden kénnte.
»Wir haben einfach nicht die Margen, um

DER AKTIONAR 15/2022

, lllustration: phipatbig/Shutterstock

; Foto: Suwin

Text: ©Bloomberg Busil



das Kapital aufzubringen, das man fiir sol-
che umfassenden Investitionen braucht®,
erkléart Dyer. ,, Ich zahle zehn bis zw6lf Dol-
lar pro Stunde fiir einen Roboter, der eine
Stelle ersetzt, fiir die ich bisher 15 bis 18
Dollar plus Zusatzleistungen gezahlt habe.“
Robotikunternehmen wie Formic, Ro-
bex und Rios entwickeln und installieren
die Gerite, iibernehmen die Wartung und
berechnen eine Gebiihr, die meist niedri-
ger ist als die Stundenldhne der Arbeiter.
Die Roboteranbieter iibernehmen das Ri-
siko, dass die Gerite wie versprochen funk-
tionieren, und haben im Gegenzug eine
regelmifliige Einnahmequelle. Der Trend
zur Automatisierung per Abonnement
steht zwar erst am Anfang, kdnnte sich
aber - dhnlich wie bei Abomodellen im
Softwarebereich - schnell etablieren.

Industrienationen denken um

Denn der Bedarf an Automatisierung
war noch nie so hoch wie heute. Inden USA
wollen immer mehr Unternehmen ihre
Produktion zuriick ins eigene Land verla-
gern, um die Risiken von langen Lieferket-
ten tiber den Pazifik zu verringern. Die
Pandemie hat die Abhingigkeit der USA
vom Ausland bei wichtigen Komponenten
deutlich gemacht. Der Anstieg der See-
frachtkosten um das Vierfache und die
Verzoégerungen in den Héfen haben zudem

Die Zahl der Roboter,

die US-Firmen in Fabriken,
Lagerhéusern oder
Baustellen einsetzen,
steigt stetig an.
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zur hochsten Inflation seit den 1980er-Jah-
ren beigetragen. US-Prisident Joe Biden

riefim Februar in seiner Rede zur Lage der

Nation die Unternehmen dazu auf, die Pro-
duktion nach Hause zu holen.

Es gibt aber nicht genug Arbeitskriifte in
den USA, um die steigende Zahl neuer Pro-
duktionsauftriage zu bewéltigen. Im De-
zember waren in den Vereinigten Staaten
laut dem Bureau of Labor Statistics 11,4
Millionen Stellen unbesetzt. Das sind 4,7
Millionen mehr als zwei Jahre zuvor.

Bei der Anzahl der Roboter im Verhiltnis
zur Zahl der Beschiiftigten in einem Land
liegen die USA hinter Industrienationen
wie Siidkorea, Japan und Deutschland zu-
riick. China ist bei Weitem der grofite
Markt fiir Industrieroboter: 2020 waren
dort nach Angaben der International Fede-
ration of Robotics 44 Prozent der Roboter
im Einsatz — viermal so viele wie in den USA.

DEPOT & CO

Wo friher Ameisen
und Steinbdcke ihren
Lebensraum mit den
Arbeitern teilten, sind
heutzutage vermehrt
fahrerlose Transport-
systeme unterwegs.

Hiirden werden abgebaut

Saman Farid ist Mitgriinder von Formic
Technologies. Das Unternehmen entstand
2020 aus Frustration iiber die Zuriickhal-
tung vieler Unternehmen bei der Automa-
tisierung. Mit ,,Roboter-as-a-Service“ will
sein Unternehmen nun Hiirden beseitigen,
indem es den Kunden einen Grofiteil der
Komplexitit und des Risikos beim Einsatz
von Robotern abnimmt. Formic installiert
Roboter fiir nur acht Dollar pro Stunde. Der
potenzielle Markt ist riesig und er wird wei-
terwachsen, da die Roboter immer fort-
schrittlicher werden, so Farid.

Auch die Einstellung der Arbeitnehmer
gegeniiber Robotern hat sich geéndert. In-
folge der Pandemie haben sich viele Ar-
beitnehmer gefragt, ob sie wieder zu ihren
eintdnigen, langweiligen Jobs zuriickkeh-
renwollen. Und jiingere Arbeitnehmer, die
von klein auf mit Smartphones umgehen

Roboterbestellungen in den USA

nach Industrien
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konnen, lassen sich von der Technologie
nicht einschiichtern und wiirden lieber
Roboter fur niedere Arbeiten einsetzen.

Schneller als erwartete Entwicklung
Mit der Verbesserung der visuellen Fa-
higkeiten und des Machine Learnings wer-
den Roboter jetzt auch in der Landwirt-
schaft eingesetzt. Stout Industrial Techno-
logy verkauft seit 2020 eine Maschine, die
von einem Traktor gezogen wird und grofe
Felder jitet. Die Sensoren unterscheiden
zwischen Nutzpflanzen und Unkraut. Sie

12

wurden mit Tausenden von Fotos gefiittert,
um den Unterschied zu erkennen, und
schneiden nur das Unkraut ab. Normaler-
weise ist das eine Knochenarbeit, die von
etwa 25 Personen erledigt wird. ,,Die Land-
wirte haben Personalprobleme, und die
Leute kommen einfach nicht zur Arbeit®,
klagt Brent Shedd, der im November als
CEO von Stout eingestellt wurde, um die
Produktion und den Verkauf der Maschine
zu steigern. ,,Die Ernte wéchst weiter, egal
ob die Arbeiter auftauchen oder nicht.“

Die Idee, Roboter als Dienstleistung an-
zubieten, stammt von den Herstellern mo-
biler Roboter, wie sie Amazon in ihren
Lagerhiusern einsetzt. Als Coronabegann,
mussten im Onlineshopping plétzlich
Mengen abgewickelt werden, die erst in
fiinf Jahren erwartet wurden. Sie setzen
nun auf die Hilfe von Robotern, erklart
Apurva Vadera, Partner beim Roboterher-
steller GreyOrange.

Mit den mobilen Robotern werden 95
Prozent der in einem herkdmmlichen Lo-
gistikzentrum erforderlichen Laufwege
eingespart. Das heifft, 250 Mitarbeiter
konnen jetzt das gleiche Arbeitsvolumen
bewéltigen wie 1.000, so Vadera. ,,Wir bie-
ten Unternehmen die Mdéglichkeit, Fulfill-
ment-Probleme mithilfe unserer Platt-
form zu 16sen, die vollig flexibel und an-
passbar ist“, sagt er. ,,Sie wurde nicht fiir
eine bestimmte Betriebsart konzipiert.“

Standardisierte Automatisierung
Ein Modell, das auch Rios Intelligent
Machines nutzt. Anstatt fiir jeden Kunden
ein eigenes Design zu entwerfen, konzen-
triert sich das Start-up auf wenige, sich
wiederholende Aufgaben in Fabriken, wie
zum Beispiel das Verpacken von Produk-
ten und die Handhabung von Lebensmit-
teln. Wenn Rios nicht 80 bis 90 Prozent
seines Standard-Automatisierungssystems
bei einem Kunden einsetzen kann, nimmt
esihn nicht auf, so CEO Bernard Casse. Fiir
die Entwicklung der Systeme kombiniert
Rios seine eigene Hard- und Software mit
den Roboterarmen von Fanuc, den Grafik-
karten von Nvidia und den Kameras von
Intel. Das Start-up hat strategische Bezie-
hungen zu grofien Finanzinstituten, um
das n6tige Equipment zu erwerben, sagt er.
Mit den Robotern kénnen Unternehmen
bis zu 60 Prozent der Arbeitskosten ein-
sparen, denn sie steigern die Effizienz und
verhindern Produktionsausfille durch
Krankmeldungen oder Kiindigungen. ,,Das
Interesse ist grof}, denn fiir den Kunden
besteht im Grunde kein Risiko*, so Casse.
Einer der Kunden von Rios ist Ramar
Foods, ein familiengefiihrter Hersteller
philippinischer Lebensmittel mit Sitz bei
San Francisco. Das Unternehmen befasst
sich schon seit mehr als fiinf Jahren mit
der Automatisierung, nachdem der Min-
destlohn in Kalifornien auf 15 Dollar pro
Stunde gestiegen war. Dennoch zogerte
Ramar wegen der Anschaffungskosten und
weil jemand fiir die Wartung der Maschi-
nen eingestellt werden musste. Ein weite-
res Hindernis war die Technologie: Das
Unternehmen wollte die Aufgabe automa-
tisieren, rohe Teigtaschen von einem For-
derband zu nehmen und sie auf ein Dampf-
blech zu legen. Man befiirchtete aber, dass
ein Roboter den Teig zerdriicken konnte.
Die Maschine, die Rios installierte, iiber-
zeugte jedoch: Der Roboter ist viel schnel-
ler und tibernimmt die Arbeit von zwei
Arbeitern, die nun fiir andere, weniger
miihsame Aufgaben eingesetzt werden
konnen. Die Kosten sind im Vergleich zum
Lohn eines Arbeiters wettbewerbsfihig

Samen sahen, Unkraut jaten
oder die Frichte ernten —
Roboter sind in der arbeits-
intensiven Landwirtschaft ein
willkommener Helfer.
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Mehr Maschinen als Arbeiter

@ Roboter pro 10 Mitarbeiter, 2020
@ Anderung seit 2015

Siidkorea
Singapur
Japan
Deutschland

Schweden

255
USA

248
Taiwan

246
Dénemark

224

Italien
Niederlande
Osterreich
Spanien
Frankreich

Slowenien

Schweiz

Bei der Anzahl der Roboter im

Verhaltnis zu den Beschaftigten
liegen die USA hinter Industrie-
nationen wie Stdkorea, Japan
und Deutschland zurlck.

Quelle: International Federation of Robotics
China-Daten nicht verfiighar
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und werden bei den steigenden Lohnen in
der Region noch attraktiver werden, sagt
Ramar-Vizeprisident PJ Quesada. ,,Bei re-
petitiven Tétigkeiten kommt es auch am
haufigsten zu Verletzungen®, so Quesada.
,Der Roboter erspart vielen Menschen tég-
lich Tausende von Drehbewegungen im
unteren Riicken.”

Viele Unternehmen sind interessiert
Universal Robots ist ein Pionier auf dem
Gebiet sogenannter kollaborativer Roboter,
die ihre Arbeit sicher in der Nihe von Men-
schen verrichten kénnen. Laut CEO Kim
Povlsen arbeitet das Unternehmen mit 300
Firmen zusammen. Diese liefern Werkzeu-
ge, die an den Roboterarm seiner Maschi-
nen angeschlossen werden, darunter
Schleifmaschinen, Niet- und Schweif}geri-
te sowie Greifer. Durch diese vielen klei-
nen Innovationen sind die Roboter we-
sentlich vielseitiger geworden. , Fiir ein
iPhone kann jeder, der das nétige Know-
how hat, eine App entwickeln®, so Povlsen.

DEPOT & CO

,Wir machen das Gleiche mit unseren Ro-

botern. Wir arbeiten kontinuierlich daran,
jedem die Moglichkeit zu geben, den Robo-
ter weiterzuentwickeln.”

Sogar Robex, ein traditioneller System-
integrator fiir Automatisierungstechnik
aus Ohio, der hauptsichlich Geréte an Kun-
den vermietet, will unter dem Namen Ro-
bex Flexx kiinftig auf ,,Roboter-as-a-Servi-
ce“ setzen, um seinen Kundenstamm zu
erweitern, so der Firmenprasident Craig
Francisco. ,,Ich glaube, dass es unserem Ge-
schaft schaden wiirde, wenn wir so etwas
nicht anbieten wiirden.“ Laut Francisco
konnte das Dienstleistungsmodell in eini-
gen Jahren ein Viertel des Geschiéfts von
Robex ausmachen. ,,Da der Mindestlohn
steigt und die Arbeitgeber hohere Lohne
zahlen miissen, lohnt sich das Flexx-Pro-
gramm ganz besonders.” Sogar grofde Un-
ternehmen seien an dem Finanzierungs-
modell interessiert, da die Investitions-
moglichkeiten meist fiir einen Kauf oder
das Leasen der Gerite nicht ausreichen.

Doch es gibt auch Risiken fiir Unterneh-
men, die Roboter ,abonnieren“. Damit der
Vertrag als Dienstleistung und nicht als
Leasingvertrag angesehen werden kann,
miissen Betreiber wie Robex weiterhin
Eigentiimer der Gerite sein und dem Kun-
den die Moglichkeit geben, sie nach einer
Frist zuriickzugeben. Deshalb nimmt Ro-
bex keine Unternehmen auf, die nur gerin-
ge oder gar keine wirtschaftlichen Erfolge
aufweisen konnen, und meidet Kunden, die
nur mit der Automatisierung experimen-
tieren wollen. ,,Wir wollen niemanden, der
das Ganze nur mal ausprobieren will, weil
wir im Vorfeld viel Geld investieren®, sagt
Francisco. ,,Wir achten also sehr darauf,
dass jemand wirklich einen Bedarf an der
von uns gebotenen Automatisierung hat.“

Steve Dyer, der CEO von Thomson Plas-
tics, begriindet zum Beispiel den Einsatz
von Robotern damit, dass die Pandemie
den ohnehin bestehenden Mangel an Fa-
brikarbeitern noch vergrofiert hat. ,,Es gibt
einfach keine Arbeitskrifte, um die offe-
nen Stellen zu besetzen®, sagt er. Deshalb
entnehmen jetzt Roboter rund vier Kilo
schwere Teile aus einigen seiner Heifdpres-
sen, sodass ein Angestellter drei der Guss-
maschinen iiberwachen kann statt nur
eine. Die Roboter sind aufierdem schneller
und erhéhen die Produktionsleistung um
etwa 30 Prozent. Und auch die Mitarbeiter
profitieren davon: Dank der Effizienzstei-
gerung konnte das Unternehmen die Ein-
stiegsgehdlter fiir Techniker von 15 auf 22
Dollar pro Stunde erh6hen. .
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Der Drahtseilakt
der Zentralbank

Mit der auf Rekordniveau gestiegenen Inflation in der Eurozone nimmt auch die Debatte um
mogliche Zinserhéhungen durch die Europiische Zentralbank (EZB) Fahrt auf. Im Interview
beschreibt Ex-EZB-Prisident Jean-Claude Trichet, wie er das Handeln der EZB aktuell bewertet,
wieso Flexibilitat das Gebot der Stunde ist und warum die US-Notenbank kein gutes Vorbild wire.

von Benjamin Heimlich
und Andreas Agly

DER AKTIONAR: Rasant steigende Ener-
giepreise haben die Inflation in der
Eurozone zuletzt auf ein Rekordhoch
getrieben — mit 5,9 Prozent war sie im
Februar fast dreimal so hoch wie das
EZB-Ziel von zwei Prozent. Wann er-
warten Sie, dass die Inflation wieder in
der Nihe dieses Ziels liegen wird?
JEAN-CLAUDE TRICHET: Ohne Frage
befinden wir uns aktuell in einer sehr
schwierigen Situation mit einer Gesamt-
inflation von 5,9 Prozent. Ich achte be-
sonders auf die Kerninflation, also die In-
flation ohne Energiepreise, unverarbeite-
te Lebensmittel sowie Alkohol und Tabak.
Aktuell liegen wir mit 2,7 Prozent iiber
dem Zielwert von zwei Prozent. Das zeigt
drei Dinge: Zum einen ist die Inflation
sehr hoch. Zum Zweiten miissen wir vor-
sichtig damit sein, unsere Inflationser-
wartungen festzulegen. Insbesondere gilt
esin Zeiten hoher Energiepreise Zweit-
rundeneffekte zu vermeiden, da diese die
Kerninflation und die Inflationserwar-
tungen treiben wiirden. Gerade im Hin-
blick auf die Verankerung von Inflations-
erwartungen sollte die EZB wachsam und
aufmerksam sein. Fiir mein Dafiirhalten
hat der EZB-Rat bei seinem letzten Tref-
fen diese Wachsamkeit mit der Vorver-
legung des Enddatums des Erwerbs von
Anleihen demonstriert - auch wenn er
dafiir von einigen kritisiert wurde.
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Okonomen warnen davor, dass Europa
zum ersten Mal seit der Olkrise in den
1970er-Jahren in eine Phase der Stag-
flation abrutschen kénnte. Die EZB will
dieser Gefahr mit Flexibilitéit begegnen.
Wie beurteilen Sie diese Entscheidung?
Flexibilitit und Anpassungsfihigkeit
sind sehr wichtig. Schon zu meiner Zeit
als EZB-Prisident waren wir stets gelei-
tet von Daten und der Verankerung der
Inflationserwartung. Es gibt keine Vorab-
verpflichtungen, sondern der EZB-Rat
entscheidet allein aufgrund von Daten
und im Hinblick auf die Verankerung der
Inflationserwartung. Flexibilitdt muss in
der aktuellen Zeit grofier Unsicherheiten
das oberste Gebot sein. Wenn ich die
Kerninflation in Europa mit der in den
USA und Groftbritannien vergleiche, sehe

ich - wie erwdhnt - in Europa 2,7 Prozent.

In den USA sind es 6,4 Prozent, was ein
grofies Risiko einer Stagflation mit sich
bringt. In GrofRbritannien liegt die Kern-
inflation bei 5,2 Prozent. Im Vergleich
dazu befinden wir uns in Europa aus
Sicht der Kerninflation in einer weniger
besorgniserregenden Situation — was na-
tiirlich auf keinen Fall bedeutet, dass die
EZB nicht sehr aufmerksam sein sollte.
Denn die Wachsamkeit und Glaubwiirdig-
keit der EZB sind der Schliissel, um die
mittelfristigen Inflationserwartungen
fest bei zwei Prozent zu verankern.

Lassen Sie uns auf mégliche Zinserho-
hungen blicken. Die Geldmirkte gehen
derzeit von vier Zinserhohungen um
jeweils einen Viertelpunkt bis Mérz
nichsten Jahres aus, wodurch der Ein-
lagensatz der EZB auf 0,5 Prozent stei-
gen wiirde. Das letzte Mal, dass die Zin-
sen so schnell angehoben wurden, war
vor 15 Jahren, vor dem Ausbruch der
weltweiten Finanzkrise. Teilen Sie die-
se Erwartungen des Marktes?

Von 2003 bis 2011 war
Jean-Claude Trichet
Prasident der EZB und
verantwortete unter an-
derem den Aufkauf von
Staatsanleihen in der
Eurokrise.
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Die Fed ist weit
hinter der Kurve,
und die Fed riskiert
[...] die Wirtschaft
in eine Rezession
zu stiirzen, wihrend
sie versucht,
den Riickstand
aufzuholen.

(14

Mohamed El-Erian
Chief Economic Advisor Allianz

Die Erwartungen des Marktes sind da
und sie miissen mit in Betracht gezogen
werden. Es ist allerdings nicht der Markt,
der die Zinsen festlegt. Diese Entschei-
dung liegt komplett in der Hand der Zen-
tralbanken weltweit. In Bezug auf Europa
erwarte ich ein angemessenes Level an
Zinserh6hungen. Ich war immer der Mei-
nung, dass die enge Verkniipfung zwi-
schen Anleihekdufen und Zinsen aufge-
16st werden sollte und beide Instrumente
unabhiingig voneinander und nach Be-
darf eingesetzt werden. Der EZB-Rat hat
nun entschieden, diese Verkniipfung ein
Stiick weit zu 16sen. Bei einer Kerninfla-
tion von 2,7 Prozent kurzfristige Zinsen
(namentlich der Einlagensatz) von -0,5
Prozent zu haben, ist bizarr. Daher wire
es wiinschenswert, wenn die Zinsen in
einem ersten Schritt auf null steigen. Die
EZB wird daher, unter Beriicksichtigung
aller Faktoren, diesen Schritt gehen.

Okonomen an der Wall Street gehen da-
von aus, dass die Fed das Tempo ihrer
Zinserh6hungen auf einer oder mehre-
ren ihrer nichsten Sitzungen verdop-
peln wird. Mitte Mérz hat die Bank of
England die Leitzinsen zum dritten Mal
seit Dezember auf 0,75 Prozent erhoht.
Agiert die EZB zu langsam?

DEPOT & CO

Man muss bedenken, dass sowohl die
EZB als auch die Fed und die Bank of
England in Bezug auf Preisstabilitdt und
eine mittelfristige Inflationsrate das glei-
che Ziel von zwei Prozent teilen. Auf-
grund der unterschiedlich hohen Infla-
tion ist es vollkommen normal, dass die
Zinsen unterschiedlich hoch sind. Im Fal-
le der USA ist die Fed lange davon ausge-
gangen, dass die Inflation voriibergehend
sei, und hat das auch wiederholt kommu-
niziert. Nun musste sie versuchen, die
Kontrolle zuriickzugewinnen, was sehr
schwierig ist, wenn man sie erst einmal
verloren hat. Die Verankerung der Infla-
tionserwartung ist daher essenziell und
das ist es auch, was der EZB-Rat und
Christine Lagarde vorhaben. In den USA
wurde das verpasst und das lasst mich
glauben, dass Stagflation in den USA
nicht unmoglich ist.

Mohamed El-Erian warnte, dass die
Bemiihungen der Fed zur Bekimpfung
der Inflation die Wirtschaft in eine Re-
zession stiirzen konnten. Wie stehen
Sie zu dieser Einschéitzung und sehen
Sie eine dhnliche Gefahr in Europa,
wenn die EZB den Leitzins anhebt?

In Bezug auf die USA sind meine Be-
fiirchtungen nah an denen von Mohamed
El-Erian, der davon ausgeht, dass die Fed
sich nicht mehr vor, sondern hinter der
Kurve befindet. Das konnte dazu fiihren,
dass die Wirtschaft schwer von den Zins-
anhebungen getroffen wird. Meine Ein-
schitzung ist auflerdem sehr nahe an der
des ehemaligen Staatssekretérs im US-
Finanzministerium, Larry Summers, der
bedauert hat, dass die amerikanische
Zentralbank zu spit darauf aufmerksam
wurde, die Zinsen zu erhéhen, und damit
die Kontrolle verloren hat. Wie gesagt,
glaube ich nicht, dass in Europa die Kon-
trolle verloren wurde, aber die EZB ist
nicht der einzige Akteur. Auch fiir die
Regierungen, die EU-Kommission und
die Privatwirtschaft ist es von zentraler
Bedeutung, Zweitrundeneffekte zu ver-
meiden. °

Das komplette Interview
lesen Sie ab 10. April auf
www.deraktionaer.de



DEPOT & CO

,Die Geschichte

wiederholt sich nicht,
aber sie reimt sich.*

Starinvestor Howard Marks iiber Zyklen, Markt-Timing,
seltene Gelegenheiten und erfolgreiches Investieren.

von Sebastian Grebe

oward Marks ist seit Jahr-

zehnten erfolgreich an den

Mirkten tétig. Sein Unterneh-

men Oaktree Capital Manage-
ment verwaltet Kundengelder in Milliar-
denhthe und Warren Buffett ist beken-
nender Fan der Memos, die Marks regel-
maéfig verschickt. Marks ist Autor des
Bestsellers ,Marktzyklen meistern®, in
dem er seine Sicht auf die Schwankungen
an den Borsen erliutert. DER AKTIONAR
hat mit ihm gesprochen.

DER AKTIONAR: Was ist die Grundlage
der von Thnen analysierten Zyklen?

HOWARD MARKS: Zyklen werden in ers-
ter Linie durch das Verhalten der Men-
schen verursacht. Die Mirkte schwanken
zwischen Angst und Gier, zwischen Pessi-
mismus und Optimismus. Wenn die
Mehrheit gierig ist, steigen die Mirkte,
wenn die Angst {iberwiegt, fallen die Prei-
se. Wenn ich in meinem Buch von Zyklen
spreche, verwende ich das Bild eines Pen-
dels, um sie mit den Schwankungen in
der Psychologie in Verbindung zu brin-
gen. Das Pendel schwingt von links nach
rechts und wieder zuriick. Daraus ist
dann auch eines der lingsten Kapitel ent-
standen, es geht um die Schwankungen in
der Risikoeinstellung der Marktteilneh-
mer. Das hingt von der aktuellen Grund-
stimmung ab - sind die Marktteilnehmer
im Moment eher éngstlich, versuchen sie,
Risiken zu vermeiden. Uberwiegt die Gier,
wird das Risiko als konstruktiv angese-
hen und gern in Kauf genommen.

Wenn wir also an die Pandemie oder
sogar an die Ukraine denken...

...dann sieht man etwas Interessantes.
Zuerst fiihrte die Pandemie zu einer star-
ken ,Risikoaversion“. Die Aktienkurse fie-
len. Dann intervenierten die Zentralban-
ken massiv, was die Menschen dazu ver-
anlasste, trotz der unverinderten Ge-
sundheitssituation Aktien zu kaufen.

99

Wenn ich Memos
von Howard Marks in
meinem Posteingang
finde, sind sie das
Erste, was ich 6ffne
und lese. Ich lerne
immer etwas.

(11

Warren Buffett

Infolgedessen stiegen die Kurse und noch
mehr Menschen kauften Aktien. Ein sol-
cher Prozess ist selbstbeschleunigend.
Aber er hat nichts mit Zyklen zu tun. Und
fiir Anleger ist es sehr wichtig, das zu er-
kennen: Wer nach einer Erklarung fiir die

téglichen Schwankungen an den Markten
sucht, wird enttauscht sein. Denn die gibt
es oft nicht.

Konnen Ereignisse wie die Corona-
Pandemie die Zyklen durcheinander-
bringen?

Zyklen folgen sich wiederholenden
Mustern, die hauptséchlich aus emotio-
nalen Exzessen in eine Richtung und de-
ren Korrektur resultieren. Exogene Ein-
flussfaktoren sind nicht Teil eines Zyklus

-und auch nicht deren Korrektur.

Aber kénnen exogene Ereignisse nicht
wiederum die Stimmung beeinflussen

- die Grundlage von Zyklen?

Kurzfristig ja - wie wir bei Covid und

den Interventionen der Zentralbanken
gesehen haben. Aber die kurzfristige
Stimmung bleibt, was sie ist: eine kurz-
fristige Stimmung.

Nehmen wir ein anderes aktuelles Er-
eignis, die Situation in der Ukraine.
Diese hat die deutsche Regierung dazu
veranlasst, von lange Zeit sehr festen
Positionen abzuriicken. Sie plant unter
anderem eine deutliche Erhohung der
Riistungsausgaben. Andert so etwas
nicht dauerhaft die Stimmung - und
zwar fiir eine bestimmte Branche, in
diesem Fall die Riistungsindustrie?
Wenn Sie wissen wollen, ob so etwas
einen neuen Zyklus ausl6st, dann bin ich
skeptisch. Wir miissen uns zunéchst fra-
gen, ob die Ereignisse voriibergehend

DER AKTIONAR 15/2022
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Howard Marks verwaltet
mit seinem Unternehmen
Oaktree Capital Manage-
ment im Moment circa 160
Milliarden US-Dollar.

oder dauerhaft sind. Ereignisse konnen,
ohne zyklisch zu sein, durchaus einen
Einfluss haben. Vielleicht wird die deut-
sche Regierung ihre Meinung wieder én-
dern. Vielleicht &ndert sich die Meinung
der Bevolkerung und dann dndert sich
auch die Meinung der Regierung. Des-
halb sehe ich solche exogenen Faktoren
eher als Ausl6ser fiir einmalige Verdnde-
rungen als fiir Zyklen.

Was bedeutet das fiir die Anleger?

Man muss immer bedenken, dass exo-
gene Faktoren manchmal stirker sein
konnen als ein Konjunkturzyklus, insbe-
sondere auf kurze Sicht. Nehmen wir

,Don’t fight the Fed“. Es kann sein, dass es
tatsichlich zu einer Rezession kommt,
aber die Fed das nicht will. Dann hat die
Fed Mittel und Wege, eine solche zu ver-
hindern.

Sollten Anleger also trotzdem versuchen,
iiber einen Zyklus hinaus zu handeln?

15/2022 DER AKTIONAR

Normale Anleger sollten nicht erwar-
ten, dass sie den Zyklus richtig timen und
vor einem Anstieg einsteigen und vor ei-
nem Riickgang aussteigen. Es ist sehr
schwierig zu wissen, was genau zu tun ist
und wann man es tun muss, um dieses
Ziel zu erreichen. Das Pendel der Emotio-
nen bringt die Menschen dazu, Fehler zu
machen. Dariiber hinaus ist es extrem
schwierig, den Markt zu timen. Und
selbst wenn ich richtig voraussage, dass
Ereignis X eintreten wird, bleibt die Fra-
ge: Was passiert dann?

Wie sollten sich die Aktionére
also verhalten?

Das Wichtigste ist, dass man an den
Mirkten oft aus Emotionen heraus Feh-
ler macht. Deshalb: Lassen Sie sich nicht
zu sehr von Emotionen beeinflussen!
Lassen Sie sich nicht von steigendem Op-
timismus dazu verleiten, bei hohen Kursen
zu kaufen! Machen Sie nicht den Fehler,
teuer zu kaufen und billig zu verkaufen!

Gelingt es Thnen?

Wihrend der Arbeit an meinem Buch
(,Marktzyklen meistern) unterhielt ich
mich mit meinem Sohn und wir sprachen
tiber meine Karriere an den Méirkten. Ich
sagte zu ihm: ,,Andrew, mein Timing war
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Howard Marks

Marktzyklen meistern

368 Seiten, 29,99 €

Ein Anleger, der Marktzyklen er-
kennt und versteht, genieBt einen
groBen Vorteil. Marks erklart, wel-
che Zyklen es gibt, wie Sie diese
erkennen und lhre Investment-
Entscheidungen daran ausrichten.
So erzielen Sie Uberlegene Anlage-
erfolge — indem Sie immer zur
rechten Zeit im Markt investiert
sind oder an der Seitenlinie ab-
warten.

im Allgemeinen richtig.” Er antwortete:
»Das liegt daran, dass du es in 50 Jahren
flinfmal gemacht hast!“ Das mag {ibertrie-
ben sein, aber es zeigt deutlich, wie selten
ich versuche, den Markt zu timen. Es gibt
einfach nicht so viele gute Gelegenheiten.

Konnen Sie sich als Investor an der
Vergangenheit orientieren?
Hier mochte ich Mark Twain zitieren:
,Die Geschichte wiederholt sich nicht, aber
sie reimt sich.”“ Allgemeine Muster wie-
derholen sich immer wieder, aber nie ge-
nau so wie beim letzten Mal. Der Aktien-
markt ist keine Physik. Wenn Sie einen
Ball aus zehn Metern Hohe fallen lassen,
konnen Sie seine Fallgeschwindigkeit ge-
nau berechnen. Der Aktienmarkt ist nicht
so vorhersehbar, weil seine kurzfristigen
Schwankungen von Psychologie und Emo-
tionen beeinflusst werden. Der Markt
kann auf sehr dhnliche Ereignisse vollig
unterschiedlich reagieren. Oder auf das
Eintreten eines bestimmten Ereignisses
ganz anders als von allen vorhergesagt. e

Das vollstandige Interview finden Sie
ab Freitag, 08.04. online unter
www.deraktionaer.de
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BITCOIN Uber 90 Prozent aller Bitcoin
sind inzwischen im Umlauf. Die Knappheit
wird dadurch einmal mehr greifbar.

von Nikolas Kefler

er Bitcoin hat am Wochen-
D ende einen neuen Meilen-

stein erreicht: Nachdem der
19-millionste Coin geschaffen wurde,
sind nun iiber 90 Prozent des maxi-
mal méglichen Angebots von 21 Mil-
lionen Einheiten bereits im Umlauf.
Der letzte der verbliebenen Bitcoin
wird nach bisherigen Berechnungen
aber trotzdem erst im Jahr 2140 ge-
schiirft. Grund dafiir sind ausgeklii-
gelte Mechanismen wie regelméflig
stattfindende ,,Halvings“, die das
Tempo drosseln, mit dem neue Coins
dazukommen. Zusammen mit der
Obergrenze von 21 Millionen sorgt
das fiir die Knappheit und den defla-
tiondren Charakter des Bitcoin.

Die Nachfrage ist da

Kommt dann auch noch eine stei-
gende Nachfrage dazu, treibt das un-
weigerlich den Kurs nach oben - wie
es in den letzten Wochen bereits wie-
der zu beobachten war. Die Analyse-
firma Glassnode sieht vor allem in
zwei Lagern grofle Kaufbereitschaft:
Auf der einen Seite wiirden bereits
seit Ende Januar Wallet-Adressen
mit kleinen Bestinden von bis zu ei-
nem Bitcoin - die sehr wahrschein-
lich Privatanlegern geh6ren — massiv
Coins kaufen. Auf der anderen Seite
seien zuletzt auch grofle Marktteil-
nehmer mit Bestdnden von iiber
1.000 Bitcoin - die sogenannten
~Wale“~ wieder deutlich aktiver ge-
worden. Glassnode nennt etwa die
Luna Foundation Guard oder den

Bitcoin in US-Dollar
75.000
\ 62.500
'h »[ 50,000
R
37.500
25.000
21 1J 0 22 |A

Softwarekonzern MicroStrategy, die

in der Vergangenheit bereits grofie

Mengen aufgekauft und weitere Kiu-
fe angekiindigt haben.

Mutige greifen zu
Die Stimmung am Markt hellt sich
auf, ist aber (noch) nicht iiber-
schwinglich. Mutige Anleger mit
langem Atem k6nnen auf dem aktu-
ellen Niveau weiterhin zugreifen. e

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Der Vorstandsvorsitzende und Mehrheitsinhaber
der Herausgeberin Borsenmedien AG, Herr Bernd
Fértsch, ist unmittelbar und mittelbar Positionen

(iber die in der Publikation angesprochenen nach-
folgenden Finanzinstrumente oder hierauf bezoge-

ne Derivate eingegangen, die von der durch die
Publikation etwaig resultierenden Kursentwicklung
profitieren konnen: Bitcoin.

Der Autor hdlt unmittelbar Positionen tber die in der

Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanz-

instrumente oder hierauf bezogene Derivate, die von
der durch die Publikation etwaig resultierenden
Kursentwicklung profitieren kdnnen: Bitcoin.
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Hey Google, was gibt's

Neues an der Borse? Hey Alexa, die Frage kannst du

dir doch selbst beantworten ;)

Holen Sie sich alle Top-Borsennews mit
Google oder Amazon direkt in Ihr Zuhause.

Immer informiert! Aktivieren Sie einfach die Google Home Action «Der Aktionar
Borsennews» oder den Amazon Echo Skill <DER AKTIONAR Borse aktuell».




BUCHER

UNSERE BUCHTIPPS
DERWOCHE

1 Michael W. Covel
Das Trendfollowing-Mindset

288 Seiten, 29,90 €

Tom Basso gilt als einer der besten Trendfolger unserer Zeit. In
diesem Buch teilt er mit Autor Michael Covel seine Gedanken
Uber das Trading und die Feinheiten seines Mindsets: wie man in
den Handel einsteigt; was Trendfolge ist und wie und warum sie
so gut funktioniert; der Aufbau eines Handelssystems; Positions-
groBe und Kontoverwaltung und vieles mehr. Covel vermittelt die
Denkweise des Trendfolgers und ermoglicht Ihnen, seine Strate-

gien auch flr Ihren eigenen Erfolg zu nutzen.

Robert G. Hagstrom
Warren Buffett:

Das ultimative Mindset
fiir Investoren

320 Seiten, 24,90 €
Hagstrom ist einer der bes-
ten Kenner Warren Buffetts.
In diesem Buch beschreibt
er dessen ganzheitliches
Konzept eines erfolgreichen
Investors, Buffetts Anpas-
sung an die neue Invest-
mentlandschaft — Big Tech
— und beleuchtet wenig be-
achtete Facetten des Invest-
mentgenies.
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Robert G. Hagstrom
Warren Buffett: Sein
Weg. Seine Methode.
Seine Strategie.

352 Seiten, 24,99 €

Der Bestseller (Uber 1,2 Mil-
lionen) in der 3., komplett
Uberarbeiteten Ausgabe:
Hagstrom analysiert Buf-
fetts wichtigste Kéaufe. Neu
ist das Thema Behavioral
Finance. Wie kann ich die
psychologischen Fallen um-
gehen, die einem lang-
fristigen Anlageerfolg im
Weg stehen?

MICHAEL W. COVEL

DAS

TREND
FOLLOWING

MINDSET

Die Lektig
Trading

i

it

:
:
:

Jeffrey A. Hirsch

Das kleine Buch

der Borsenzyklen

208 Seiten, 24,99 €

Prazise Vorhersagen, was die
Borse zu einem bestimmten
Zeitpunkt machen wird, sind
unmdglich. Das weiB jeder.
Allerdings folgen die Markte
sehr wohl bestimmten Mus-
tern. Was fur Muster gibt es?
Welche sind die wichtigsten
und welche versprechen
den meisten Erfolg? Darum
geht es im kleinen Buch der
Bdrsenzyklen.

.

nen der

“Legende Tom Baseg

ur

sirsenbuchifeeniay

Peter Lynch

Der Borse einen
Schritt voraus

384 Seiten, 17,00 €

Peter Lynch, der legendéare
Magellan-Fund-Manager,
verstand es, die ,Tenbag-
ger*, die Aktienverzehn-
facher, aufzuspuren. Er
verhilft Borsianern zu ei-
nem tieferen Verstandnis
der Geschehnisse an den
Aktienmérkten. In seinem
Erstlingswerk gibt er
Handlungsanweisungen flr
mehr Erfolg an der Borse.

DER AKTIONAR 15/2022



TAO
WARREN
BUFFETT

Mary Buffett / David Clark

Das Tao des

Warren Buffett

208 Seiten, 9,99 €

Warren Buffetts Weisheiten sind ver-
bluffend einfach — und sie offenba-
ren die Lebensanschauung und die
Investmentstrategien, durch die er
so enorm reich geworden ist. Damit
sind sie auch fur Privatanleger au-
Berst wertvoll. Zwei der besten Ken-
ner des Buffett-Imperiums haben
125 Zitate des ,Orakels von Omaha“
gesammelt und kommentiert.

Thomas Gebert

Was zu tun ist,

wenn es so weit ist

176 Seiten, 9,90 €

Thomas Gebert erlautert gewohnt
durchdacht, mit welchen Mitteln
wir uns gegen die drohende Gefahr
des Kapitalverlusts wappnen kdn-
nen. Er beleuchtet dabei sdmtliche
Aspekte der Geldanlage und der
persdnlichen Finanzen und greift
Themen auf wie zum Beispiel den
Sinn oder Unsinn eines Invest-
ments in Gold.

Mary Buffett, David Clark

So liest Warren

Buffett Unternehmenszahlen
224 Seiten, 24,90 €

b

Identifizieren Sie
die Gewinner von
morgen - und die
Verlierer, die man
um jeden Preis
meiden sollte.

€6

Eine Reise in die Welt der Unternehmenszahlen. Als Reiseleiter
fungiert Investmentlegende Warren Buffett hdchstpersdnlich. Der
Leser erfahrt, wo in den Zahlenwerken er die entscheidenden In-
formationen findet — dabei ist das Buch fur Einsteiger verstandlich
und auch fur vorgebildete Leser interessant.

15/2022 DER AKTIONAR

Regel Nummer

Uirfack qrfolfraich paingun!

Phil Town
Regel Nummer 1
400 Seiten, 9,99 €

BUCHER

Friher hielt Phil
Town Geldanlage fur
zu kompliziert und
zu undurchsichtig.
Um es richtig zu ma-
chen — davon war er
Uberzeugt —, musse
man es als Vollzeit-
job betreiben. Dann
allerdings lernte er
die Regel Nummer 1
kennen. Sie lautet:
Verliere kein Geld!”
In seinem Klassiker
erklart Town leicht
verstandlich, wie er
mithilfe dieser einen
Regel in funf Jahren
aus tausend Dollar
eine Million machte.

Carsten Stork, Mar-
kus Hechler
Rohstoff-Trading
mit System

320 Seiten, 24,90 €

Die Rohstoff-
Experten Cars-
ten Stork und
Markus Hechler
vermitteln in ih-
rem Buch das
von ihnen ent-
wickelte Tra-
ding-System,
das alles in sich
vereint, was es
fur erfolgreiches
Rohstoff-Trading
braucht: ausge-
feilte, bewahrte
Strategien sowie
ein kluges und
zuverlassiges
Risikomanage-
ment.

PR

N

Sie mochten Leseproben,
Autoreninterviews und exklusive
Vorteile? Dann melden Sie

sich jetzt zum kostenlosen

Newsletter an:




I LETZTE SEITE

Das ist aus 1.000 Euro geworden

Clean Harbors in US-Dollar 115
178.5522092 € AKTIE
. Clean Harbors
141.392 € - e
20.02.2020 876514
112.480 €
23.02.2012 A 69
0 A GESAMTPERFORMANCE
| SEIT 2000
+17.762 %
W )\ 46
66.240 € KURSPERFORMANCE
72.720 €
28.08.2008 e SEIT 2000
+17.762 %
\VN o) 23
32.864 €
GESAMTPERFORMANCE
1.000€ g SEIT 1 JAHR
01.01.2000
0 +29,6 %
2000 2005 2010 2015 2020
Tanks an. Im Laufe der Zeit wurde das An- » Der Bdrsengang von Clean Harbors fand

eder Anleger will sie haben: Bilder-
buchaktien, die langfristig steigen und

steigen. Ein Musterbeispiel fiir derar-

gebotsspektrum durch Ubernahmen fort-
laufend erweitert und umfasst heute auch

am 01.11.1987 statt.

tige Traumaktien, mit denen sich iiber die ~ Altdlaufbereitung oder Glithbirnen-Recyc-  » Der Zukauf des Altélaufbereiters Safety-
Jahre ein Vermogen verdienen lésst, sind  ling. 2021 kletterte der Gewinn um 51 Pro- Kleen im Jahr 2012 kostete den Konzern
die Papiere des US-Entsorgungsspezialis-  zent auf 203 Millionen Dollar. Wer im Jahr 1,25 Milliarden Dollar.

ten Clean Harbors. 1980 als 4-Mann-Be- 2000 umgerechnet rund 1.000 Euro in

trieb von Alan S. McKim gegriindet,botdas ~ Clean Harbors investierte, besitzt heuteein ~ » 2018 wurde das US-Industriereinigungs-

Unternehmen zunéchst die Reinigung von

Vermogen von 178.620 Euro.

geschéaft von Veolia Ubernommen.

Ausgabe 16 erscheint am
14. APRIL 2022

Bereits Dienstag (12.04.2022)
ab 22 Uhr direkt nach
Redaktionsschluss online lesen!

NEUE

APP

Kostenfrg;

; i

In Apple und
Oogle Store

Die APP
fir iPad,
iPhone und
Android

B Paper

Das komplette Heft
fir nur 7,80€

[

WWW.DERAKTIONAER.DE
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Jetzt AKTIONAR werden!
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Grune Power fur Ihr Depot.
Mit voller Kraft in die Zukunft.
Der Energiewende Index.

Handelbar bei ausgewadahlten Brokern: comdirect, flatex, ING
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